Lalgcznik nr 4
do Planu polgczenia poprzez przejecie
spotki pod firmg SIGNUM BIURO AKTUARIALNE Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq
- Spolka komandytowa = siedziba w Warszawie
przez spolke
SIGNUM BIURO AKTUARIALNE Spilka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie
z dnia 14 czerwea 2022 roku

Ustalenie warto$ci majatku spélki pod firmg
Signum Biuro Aktuarialne spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
- spolka komandytowa z siedzibg w Warszawie (Spélka przejmowana)
na dzien 31.05.2022 r.

Niniejsze opracowanie, dotyczace ustalenia wartosci majatku spéotki pod firma Signum
Biuro Aktuarialne spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia - spotka komandytowa z siedziba
w Warszawie (..Spdlka™), zostalo sporzadzone w zwiazku z planowanym polaczeniem Spétki,

zgodnie z wymogami Kodeksu spotek handlowych.

Wartos¢ majgtku Spolki Przejmowanej ustalona dla celow polagezenia na
podstawie art. 499 § 2 punkt 3) k.s.h. wynosi na dzien 31.05.2022 roku kwotg¢ 10 805,00
zlotych,

Podstawa okreslenia wartosci majatku Spotki:

Generalnie zaleca sig, aby przeprowadzaé oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa przy
przynajmniej jednej metody wyceny sposrod ponizszych:

o zdyskontowanych przeplywow pienigznych (DCF),

e wartosci odtworzeniowej,

* wartosci skorygowane] aktywow netto,

e rynkowej wartosci likwidacyjne),

e przy zastosowaniu metody rynkowej (mnoznikowej).
W literaturze przedmiotu czesto prezentuje si¢ poglad. iz rzeczywista wartos¢ przedsigbiorstwa
nie jest nigdy znana przed realizacjg transakcji kupna i sprzedazy tego przedsicbiorstwa.
Rownie czesto podkresla sig, iz tak naprawde to rzeczywista iuchwytng wartosc
przedsi¢cbiorstwa mozna ustalic dokladnie jedynie w dwoch momentach w  historii
przedsigbiorstwa 1. w momencie jego powstania oraz w momencie jego likwidacji. Zatem
przyjmujgc powyzsze poglady mozna stwierdzi¢, ze wszelkie inne proby ustalenia wartosci
przedsigbiorstwa migdzy tymi skrajnymi momentami w historii przedsi¢biorstwa mozna
traktowac jako mniej lub bardziej trafne szacunki.
Podkresli¢ nalezy fakt, iz wynik oszacowania wartosci przedsiebiorstwa nie jest tozsamy z jego
ceng, ktora zostaje okreslona dopiero w procesie negocjacji pomigdzy nabyweca i sprzedaj
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Przedmiotem wyceny moze byé przedsiebiorstwo rozumiane jako podmiot biznesowy lub tei
jako zorganizowane skladniki majatku. Pierwsze podejscie jest wlasciwe dla przedsicbiorstw
majacych dobre perspektywy funkcjonowania i rozwoju, drugie natomiast wobec
przedsigbiorstw, ktore nie przynosza whascicielowi korzysci z tytutu dzialalnosci gospodarczej
i zasadniczo nie maja perspektyw rynkowych.

Jako podstawowag metode wyceny przedsiebiorstw majacych perspektywy uzyskiwania
dodatnich wynikéw ekonomicznych uznaje si¢ powszechnie metody dochodowe. z Ktérych
najczesciej stosowana jest metoda zdyskontowanych przyszlych przeptywow pienigznych.
Metoda ta, ze wzgledu na podstawowe kryterium szacowania wartosci przedsiebiorstwa jakim
jest dochod z inwestycji (lub prowadzenia dziatalnosci biznesowej) najlepiej oddaje wartos¢
rynkowa dzialajacego przedsigbiorstwa oraz pozwala na okreslenie oczekiwania potencjalnych
inwestorow dzigki wlasciwemu oszacowaniu stopy dyskontowej, ktora jest miernikiem
oczekiwanej stopy zwrotu zzaangazowanego kapitalu przy okreslonym ryzvku
przedsiewzigcia.

Innym podejsciem. moze by¢ podejscie majatkowe oparte na wartosci poszczegolnych
elementow aktywow i pasywow. Niestety, wycena wedlug wartosci ksiggowej jest oderwana
od dochodowosci przedsi¢biorstwa. W zwiazku z tym., jak twierdza niektorzy teoretycy i liczni
praktycy. moze zostaé wykorzystana wylacznie do wyvceny majatku przedsiebiorstwa, ale nie
do wyceny spolki jako podmiotu gospodarczego. Z ta opinig trudno si¢ nie zgodzi¢. Kazde
przedsigbiorstwo jest przeciez czyms wigcej niz zwyklym zbiorem elementéw majatku.

Odpowiedzig na zastrzezenia, wysuwane wobec wyceny spolki na poziomie jej wartosci
ksiggowej, bylo sformulowanie metody wartosci skorygowanej aktywow netto, czyli wartosci
aktywow pomniejszonych o wszelkie zobowiazania, rezerwy bilansowe. rozliczenia
migdzyokresowe bierne i przychody przyszivch okresow.,
Podstawa wyznaczenia wartosci akty wow i zobowiazan mogg by¢ bezposrednio wielkosci ujgte
w ksiggach spolki (wartos¢ ksiegowa) lub poddane korekcie uwzgledniajacej sprowadzenie
odpowiednich wartosci do poziomu rynkowego irealnego. Wycena typowej spolki sektora
niefinansowego przez obliczenie wartosci skorygowanych aktywow netto wymaga:
e oszacowania wartosci poszczegdlnych skladnikow aktywow:
e okreslenia poziomu pozycji pasywow, oprocz kapitalow wlasnych: w wigkszosci
wycen przyjmuje si¢ je wedlug wartosci ksiggowej, nie poddajac korekcie: celowe (ale
w polskiej praktyce rzadko spotykane) jest takze uwzglednienie zobowigzan
pozabilansowych. oszacowanych 2z uwzglednieniem prawdopodobienstwa ich
wymagalnosci:
® obliczenia skorygowanych aktywow netto przez wyznaczenie roznicy z powyzszych
punktow.
Podkresli¢ nalezy fakt, iz przeszacowanie wartosci ksiggowej sktadnikow majatku trwatego do
wartosci rynkowej oznacza wyznaczenie hipotetycznej ceny. ktora wlasciciel moglby uzyskac

ze sprzedazy poszczegolnych skladnikow majatkowvch. Gdyby jednak dokonal takiej

sprzedazy, pozbawilby tym samym przedsi¢biorstwo zdolnosci do dalszego dzia[ania, a zatem
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wlasciwsze byloby zastosowanie rynkowej wartosci likwidacyjnej, uwzgledniajace) koszty
likwidacji przedsi¢biorstwa.

Kolejng metoda stosowana w wycenach przedsigbiorstw jest metoda rynkowa, zwana
mnoznikowa. Metoda rynkowa jest jedna z najczesciej stosowanych metod wyceny, ze wzgledu
na relatywna latwosé stosowania, a takze odniesienie wartosci rynkowej wycenianej Spotki do
faktycznych transakcji rynkowych realizowanych na rynku kapitalowym. Dla przeprowadzenia
wyceny wartosci spotki metoda rynkowa nalezy przede wszystkim dobrac¢ baze porownawcza
poprzez wytypowanie kilku poréwnywalnych spotek notowanych na rynkach zorganizowanych
(gietdach).

Metode rynkowa w wersji z zastosowaniem cen walorow notowanych na GPW lub innych
gieldach papierow wartosciowych nalezy jednak stosowa¢ z duza ostroznoscia i traktowac
jedynie jako pomocnicza. Krytycznym momentem jest dobor spotek porownywalnych. Kryteria
porownywalnosci nie sa $cisle zdefiniowane, a wielkos¢ i roznorodnos¢ czynnikow mogacych
je zdeterminowa¢ powoduje, e wlasciwy wybor spolek jest niezwykle trudny. Dodatkowym
utrudnieniem sa stosunkowo niewielkie rozmiary naszego rynku kapitalowego.

Ze wzgledu na to, ze Spétka w ostatnich latach przed polaczeniem wykazywala niewielkie
zyski, a za ostatni okres bilansowy konczacy sie 31.05.2022 r. juz straty oraz przewidywania
zarzadu na kolejne lata, ktore takze mowig o tym, Ze koszty bedg wyzsze niz przychody, czyli
Spolka bedzie ponosila straty, nalezy uznac¢. ze metoda zdyskontowanych przeplywow
pienigznych (DCF) nie jest wlasciwa do wyceny Spotki — databy ona ujemna wartos¢ spotki.
Takze metoda rynkowa (mnoinikowa) ze wzgledu na brak spolek poréwnywalnych
notowanych na GPW lub takich, gdzie istnieje dostgp do informacji o transakcjach ich
sprzedazy w ostatnim okresie, nie moze by¢ zastosowana.

Ze wzgledu na to, ze Spolka nie bedzie likwidowana, takze metoda rynkowej wartosci
likwidacyjnej nie jest wlasciwa do wyceny Spolki (bylaby ona takze nizsza niz metoda
skorygowanych aktywow netto).

Zgodnie z powyzszym podjeto decyzje, ze wartos¢ Spotki zostanie okreslona na podstawie
metody wartosci skorygowanych aktywow netto i wartosci odtworzeniowej.

Wycena metoda skorygowanej wartosci ksiggowej netto

Podejscie majatkowe obejmuje grupe metod, ktore wyznaczajg wartos¢ przedsigbiorstwa
poprzez wartos¢ jego aktywow pomniejszonych o pasywa obce. Przedmiotem wyceny sa
poszczegdlne skladniki majatku, nie zas ich zorganizowane czesci, a wartos¢ spolki jest suma
ich indywidualnych wartosci.'

Podstawa wyznaczenia wartoscei aktywow i zobowigzan moga by¢ bezposrednio wielkosci ujgte
w ksiggach spotki (warto$¢ ksiegowa) lub poddane korekcie uwzgledniajacej sprowadzenie
odpowiednich wartosei do poziomu rynkowego i realnego.
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Wycena typowej spotki sektora niefinansowego przez obliczenie wartosci skorygowanych
aktywow netto wymaga:
1. Oszacowania wartosci poszezegolnych skladnikow aktywow.
2. Okreélenia poziomu pozycji pasywow, oprocz kapitalow wlasnych. W wigkszosci
wycen przyjmuje si¢ je wedlug wartosci ksiggowej. nie poddajac korekcie. Celowe (ale
w polskiej praktyce rzadko spotykane) jest takze uwzglednienie zobowigzan
pozabilansowych, oszacowanych z uwzglednieniem prawdopodobiefistwa ich
wymagalnosci;
3. Obliczenia skorygowanych aktywow netto przez wyznaczenie roznicy wielkosci z pkt
1i2.
Podkresli¢ nalezy fakt, iz przeszacowanie wartosci ksiggowej sktadnikow majatku trwatego do
wartosci rynkowej oznacza wyznaczenie hipotetycznej ceny. ktdora wlasciciel moglby uzyskac
ze sprzedazy poszezegolnych skiadnikéw majatkowych. Gdyby jednak dokonal takie]
sprzedazy, pozbawitby tym samym przedsigbiorstwo zdolnosci do dalszego dzialania, a zatem
wlasciwsze byloby zastosowanie rynkowej wartosei likwidacyjnej. uwzgledniajacej koszty
likwidacji przedsigbiorstwa.
Podstawowym Zrédlem danych do obliczenia wartosci aktywow netto metoda ksiggowa sg
sprawozdania finansowe Spotki na dzien 31.05.2022 r. sporzadzone zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest zgodne z ukiadem
rocznego sprawozdania finansowego i sporzadzone zostalo przy zastosowaniu takich samych
metod jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Spotki. Wartos¢ aktywdow netto oparta jest
na wycenie aktywow i pasywow Spotki zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Wartos¢ aktywow netto (WAN) zostata obliczona przez odjecie od sumy aktywow Spoiki
sumy pasywow obeych wedlug nastgpujacej formutly:

WAN = A-P
gdzie:
WAN — wartos¢ aktywow netto
A — aktywa ogélem (suma bilansowa)
P — pasywa obce liczone jako suma wartosci rezerw, zobowigzan dhugo- i

krotkoterminowych z funduszami specjalnymi oraz rozliczen
miedzyokresowych
Warto$é¢ Spotki (WAN) wedhug stanu na dzien 31.05.2022 r. obliczona wedlug metody
ksiggowej aklywow netto wynosi:
WAN = 166 048,17 zt — 157 856,27 zi
WAN =8 191,90 zt

Wycena metoda skorygowanych aktywow netto jest rowniez metoda majatkowa oparta na
bilansie Spolki. Istota tej metody jest zastosowanie dodatkowych zasad i kryteriow wyceny
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ksiggowe]j poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow, kiore pozwalaja na pewne zblizenie
wartosci ksiegowe] firmy do jej wartosci rynkowej oraz uwzglednienie zdarzen, ktore wystapity
po sporzadzeniu bilansu, a ktore maja znaczenie dla wartosci Spolki.

Wartos¢ skorygowanych aktywow netto opiera sig¢ na wycenie ksiggowych aktywow netto
powigkszonych lub pomniejszonych o dokonywane korekty z uwzglednienie wartodci
zobowiazan warunkowych.

WAN, =WAN K - Z

gdzie:
WAN, — skorygowana wartos¢ aktywow netto
WAN — wartos¢ aktywow netto
K — korekty aktywow i pasywow
Z — zobowiazania warunkowe po korektach

Przeprowadzono szczegdlowg analizg poszczegolnych pozycji majatku Spotki ze wzgledu
na ich warto$¢ ewidencyjng brutto i netto oraz oceniono ewentualng rozbiezno$¢ miedzy
wartoscia ewidencyjng netto, a warto$cia rynkowa. Podstawa wyceny byly wartosci bilansowe
znajdujace si¢ w sprawozdaniu finansowym Spotki z dnia 31.05.2022 roku sporzadzonym
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest
zgodne z ukladem rocznego sprawozdania finansowego (sporzadzone ono zostalo przy
zastosowaniu takich samych metod jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Spolki).
W odniesieniu  do poszczegdlnych skladnikow aktywow 1 zobowigzan zastosowano
indywidualne kryteria oceny ich wartosci. Ze wzgledu na brak majatku trwalego, ktory nie jest
jeszeze zamortyzowany, czyli ma wartos¢ wicksza od zera, i zapasow w Spolce, jej aktywa
skladaja sie glownie z naleznosci krotkoterminowych od kontrahentow i srodkéw pienigznych,
a pasywa jedynie z kapitalu i zobowigzan krotkoterminowych. W zwiazku z powyzszym.
dokonano korekty jedynie w aktywach trwalych, ktore zostaly juz zamortyzowane lub ich
wartos¢ pozawalala w calodei ujaé je w kosztach bez amortyzacji w czasie. Laczna wartos¢
powyzszych aktywow trwalych oszacowano na 2 500,00 zt i o taka wartos¢ skorygowano
wycene. W stosunku do pozostalych pozycji znajdujacych si¢ w bilansie nie dokonano korekt.

Wartos¢ Spotki (V4 ) wedug stanu na dzien 31.05.2022 r. obliczona wediug metody
ksiegowe] skorygowanych aktywow netto wynosi:

WAN;, = 10 691,90 zt

Wycena metoda odtworzeniows

Ze wzgledu na to, ze spotka przynosi straty i posiada jedynie niewielki majatek trwaly
(oszacowany na wartos¢ 2 500,00 zl), strong internetowg oraz wzory umow, ofert, dokumentéw
itp., ktore nie sa unikatowe, ale wymagalyby jednak nakladu prac nad ich odtworzeniem,
uznano, z¢ koszt odtworzeniowy bylby réwny Kkosztowi zalozenia spélki z takim samym
kapitalem podstawowym, czyli wartoscig 10 805,00 zl.
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Podsumowanie wyceny
Wyceng Spotki na dzien 31.05.2022 r. dokonano dwoma metodami z dwaoch roznych grup metod
wycen:

¢ metodg wartosci skorygowanej aktywow netto (metoda majatkowa),

e metoda odtworzeniowa.
7e wzgledu na jedynie minimalne rozbieznosci pomigdzy wynikami tych wycen. przyjeto
ostatecznie jako wartos¢ Spolki warto§é rowna 10 805,00 zl.

RZiS oraz bilans

Ponize] przedstawiono rachunek zyskow i strat oraz bilans Spotki z dnia 31.05.2022 roku
sporzadzonym zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. Sa one zgodne z ukladem
rocznego sprawozdania finansowego - sporzadzone ono zostalo przy zastosowaniu takich
samych metod jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Spotki.




RZiS

Pozycja

Wartoéd na dzied
31/12/2021

Wartoéé na dzien
31/05/2022

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z nimi, w tym:

1070170,81

220009,64

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedaty produktow

1070 170,81

22000964

Il. Zmiana stanu produktow

lil. Koszt wytworzenia produktdw na wlasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedady towardw i materialow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

1042 789,30

238051,90

I. Amortyzagja

Il. Zuiycie materiatow i energii

19447,00

1Il. Ustugi obce

874 405,64

163 782,93

IV Podatki i opfaty, w tym:

1082,24

601,00

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

113 509,16

48 063,39

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym:

20274,81

826362

- emerytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

14070,45

17 340,56

Viil. Wartosé sprzedanych towardw | materialow

C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B)

27 381,51 |-

18042,26

D. Pozostale przychody operacyjne

3492,00

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych

Il. Dotacje

lil. Aktualizacja wartosdi aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

3492,00

E. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywodw trwatych

1334170

Il. Aktualizacja wartodci aktywow niefinansowych

11l Inne koszty operacyjne

1334170

F. Zysk (strata) z dziatalnosd operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

1753181

| b Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

1256,00

1. Odsetki, w tym:

1256,00

- dla jednostek powigzanych

IL. Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

1. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

IV. Inne

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

1. Podatek dochodowy

16 275,81 |-

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-)-K)

16275,81




Aktywa

Wartodé na deien

31/12/2021

AKTYWA

| A Aktywa trwale
| Wartodel nlematerialne | prawne

300 788,21

1. Kosrty rakoviczonych rozwojowych

2. Wartotd firmy

3. Inne wartodei nie materiaine | prawne

4. Zalicrki na wartodei nie e | p

il. akbywa trwale

L Srodk trwate

a) grunty (w tym prawo utythawania wi gruniu)

b) budynki, lokale | obiekty intynierii lgdowe] | wodnej

) wr nia techniczne | maszyny

d} drodki transportu

€] inne 4rodki trwale

2. Srodkl treate w budowle

3. Zaliczki na srodkl trwale w budowia

11, Naletnosel dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jed k, wr ktdryeh lada raangaiowanie w kapitale

3. Od pozostabych jednoste k

W, Inwestycje diugoterminaws

1, Nieruchomedcl

2. Wartotci nipmaterialne i prawng

3. Dugoterminowe aktywa finansawe

a) w jednostkach powigranych

- udelady lub akcje

- inne papiery wartotciows

- udzsielone pokyceki

- inne diugote mminowe sktywa finansowe

b} w tal w nostka & W ale

- udriaty lub akcje

- Inne papiery wartodcows

l - iﬂnlgh!_ﬂﬂr m'slnmu: aktywa fimansowe

) w dnosthkach

- udrialy lub akcje

- inne papiery wartodcliowe

- udrielone potycki

= Inne dh rminowe aktywa finansowe

4. Inne Imeestycle di rminowe

V. Dl rminowe rozliczenia migdzyo e

1 Aktywa 2 tytulu odrocone o podatku dochodoweg

2. Inne rozliczenla migdiyokresowe

B Altywi Ctroton e

|. Zapasy

1. Materialy

2. Polprodubty | ukty wtohu

3, Produkty gotows

4, Towary

5, Zaliczki na d v | ushugi

Il. Nale inodcl krothote rrminowe

1. Nalginofci od jednostek powigranych

a) 2 tytulu dostaw | ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesigcy

- powyie| 12 miesigcy

b} inne

2. Naletnodcl od porostatych jednostek, w kidryeh jednostka posiada zaangatowanis w kapitale

a) & tytwlu dostaw | ustug, o okresie splaty:

= do 12 milesigoy

- powyie| 12 mieslgoy

b} inne

3. Naleinoic od atych jednostek

164 028,57

108 855,70

) & tytuhi dostaw | ushug, o okresie splaty:

13143121

17 oG 80

- do 1T miesigcy

13i43aln

17 o0 B0

: powyie] 13 miesigoy

b # tytuby posdatkaw, dotacii, col, ubespincren spobecenych | sdrowotnych oras innyeh tytubew yeh

37 308,97

24 182,68

c} inne

292,39

67 BeT,22

d) dochodzone na drodze sgdowej

N1 Inwestycje krotkote rminowe

54.357,24

1. Krotk i aktywa fi

54 357,24

a) w jednostkach powigzanych

- udalaty lub akcje

- inng papiery wantoiclowe

- udiizlone polyerkl

aktywa fi

b) w yeh jednastk

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartodciowe

- udzielone potyczkl

- inne krdtkote rminowe aktywa finansows

¢} frodhi plenigine | inne aktywa pienigine

= ki plenigine w kasie | na rmchunkach

- inne érodkl plenigine

- Inne aktywa plonigine

2. Inne Inwestycje krdtkoterminows

V. Kndtkote rminawe nia migdzy

397,62

C. Naleine wplaty na kapital {fundust) podstawowy

5191541

. Udziaty (akejo) wiasne

Aktywarazem T

300 788,21

.2

1



Pasywa

PASYWA 300 788,21 166 048,17
A, Kapitat {fundusz) wiasny 10 BOS, 00 # 191,90
I. Kapital (fundusz) podstawowy 10 805, 00 10505,00
I1. Kapitat {fundusz) rapasowy, w tym: . -
- nadwytka wartodcl spreedaty (wartodel emisy|ne)) nad wartodcia nominal ng udziatdw [akeji])
111 Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- 2 tytutu aktualizagi wartosci godziwej
IV, Pozostale kapitaty (fundusze ) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie 2 umowg (statutem) spoatki . -
- na udziaty (akcje) wiasne * =
. Zysk (strata) 2 iat ubieglych - 16 275,81
V. Zysk |strata) netto 16 275,81 |- 18 888,91
VIl Odpisy z zyshu netto w ciggu roku obrotowege (wielkods ujemna) - 16 275,81 .
B. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania 289 983,71 157 856,37
I. Rezerwy na zobowiazania - -

1. Rezerwa 1 tytidu odrocronego podatku dochodowego - o
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne = ¥
- diugote rminowa . =
- krotkoterminowa - -

3. Pozostate rezerwy
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
I, Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec parostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada 1aangatowanie w kapitale 5 =
1. Wobec pozostatych jednostek . =
a) kredyty | potyczki - .
b) 1 tytutu emisji diutnych papierdw wartosciowych . x
¢) inne 20bowigzania finansowe . -
d) 2obowizzania wekslowe
2] inne -
1, Zobowigzania krotkoterminowe 289983 1 157 856,27
1. fobowigzania wobec jednostek powigzanych . -
a) 2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci:
- do 12 miesigecy
- powyiej 12 miesigry
b) inne
2. tobowigzania wobec p ych w kitdrych jednostha posiada zaangatowanie w kapitale
a) 2 tytulu dostaw | ushug, o okresie wyrnagalnodei:
- do 12 miesigcy - i
- powyte] 12 miesigcy -

b} inne = -
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 289983 11 157 856,27
a) kredyty i potyczki : i
b) 2 tytulu emisji dhuznych papierow wartosciowych 3 =
c} inne zobowigzania finansowe .
d) z tytutu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosci: 266132 14 126 679,74
- do 12 miesigcy 266 132,14 126 679,74
- powyie] 12 miesigoy =
&) raliczhi otreymane na dostawy | ushugl
f) zobowigzania we ksl owe -
§) 2 tytuby podathkéw, cel, uberpiecren spolecenych | zdrowotnych oraz innych tytuitw pul nych 11 325,86 12 736,14
h) 1 tytutu wynagrodzen 736271 5 906,22
i} inne 5 162,50 12 534,17

4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozlicze nia migdryokresowe 5

1. Ujemna wartosc firmy - -

Z Inne roziiczenia migdzyokresowe & -

- diugaterminowe . -

- kratikote rmi - -
Pasywa razem 300788,21 166 48,17
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