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MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 39

Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

1 Celem niniejszego standardu jest okreslenie zasad ujmowania i wyceny aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, a takze niektérych uméw kupna lub sprzedazy niefinansowych sktadnikéw majatkowych. Wymagania
dotyczace prezentacji informacji o instrumentach finansowych zostaly okreslone w MSR 32 Instrumenty finansowe:
prezentagia. Wymagania dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych zostaly okreslone w MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji.

ZAKRES

2 Niniejszy standard ma zastosowanie we wszystkich jednostkach w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych, z wyjatkiem:

a)

udzialéw w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach, do ktérych
maja zastosowanie MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, MSR 28 Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych lub MSR 31 Udzialy we wspélnych przedsigwzigciach. Jednakze jednostki stosuja niniejszy standard
w odniesieniu do udzialéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspdlnych przedsiewzieciach,
ktére w my$l MSR 27, MSR 28 lub MSR 31 sg ujmowane zgodnie z niniejszym standardem. Jednostki réwniez
stosuja niniejszy standard do instrumentéw pochodnych powiazanych z udzialami w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach, o ile instrumenty pochodne nie spelniaja warunkéw definicji
instrumentu kapitatowego jednostki zgodnie z MSR 32;

praw i obowiazkéw wynikajacych z uméw leasingowych, do ktdrych stosuje sie MSR 17 Leasing. Jednakze:

(i)  naleznosci leasingowe wykazane przez finansujacego podlegaja zasadom wylaczania i aktualizacji
z tytulu utraty wartosci, okre$lonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 15-37, 58, 59, 63-65
oraz zalacznik A paragrafy 0$36-0S52 i 0S84-0S93);

(i) zobowigzania z tytulu leasingu finansowego wykazane przez korzystajacego podlegaja wylaczaniu
zgodnie z niniejszym standardem (zob. paragrafy 39-42 oraz zalacznik A paragrafy OS57-0S63); oraz

(iii) instrumenty pochodne wbudowane w umowy leasingowe podlegaja postanowieniom dotyczacym
wbudowanych instrumentéw pochodnych, okreslonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 10-13
oraz zalgcznik A paragrafy 0S27-0S33);

praw i obowigzkéw pracodawcéw zwigzanych z programami $wiadczeri pracowniczych, do ktérych stosuje
si¢ MSR 19 Swiadczenia pracownicze;

instrumentéw finansowych wyemitowanych przez jednostke, ktére spelniaja definicje instrumentu
kapitalowego zgodnie z MSR 32 (z uwzglednieniem opcji i warrantéw). Jednakze posiadacz takich
instrumentow kapitalowych stosuje niniejszy standard w odniesieniu do tych instrumentéw, o ile nie podlegaja
one wylaczeniu na mocy pkt a);

praw i obowiazkéw wynikajacych z tytulu (i) umoéw ubezpieczeniowych zgodnie z MSSR 4 Umowy
ubezpieczeniowe, innych niz prawa i obowigzki wystawcy wynikajace z tytulu uméw ubezpieczeniowych
spelniajacych warunki definicji umowy gwarangji finansowych zawartej w paragrafie 9; lub (i) uméw
wchodzacych w zakres MSSF 4, poniewaz zawieraja cechy uznaniowych udzialéw w zyskach. Niemniej jednak
niniejszy standard ma zastosowanie do instrumentéw pochodnych wbudowanych w umowy wchodzace
w zakres MSSF 4, jesli instrumenty pochodne same w sobie nie stanowig uméw wchodzacych w zakres
MSSF 4 (zob. paragrafy 10-13 i zalacznik A paragrafy 0S27-0833). Ponadto, jesli wystawca uméw gwarancji
finansowych uprzednio wyraznie podkreslit, Ze uwaza takie umowy za umowy ubezpieczeniowe, i zastosowat
rachunkowos$¢ majacg zastosowanie do uméw ubezpieczeniowych, moze on podja¢ decyzj¢ o stosowaniu do
tego rodzaju uméw gwarangji finansowych niniejszego standardu lub MSSF 4 (zob. paragrafy OS4 i OS4A).
Wystawca moze podejmowac taka decyzje oddzielnie dla kazdej umowy, z tym ze wybor dokonany dla danej
umowy jest nicodwotalny;

umoéw dotyczacych zaplaty warunkowej w przypadku laczenia jednostek (zob. MSSF 3 Polgczenia jednostek).
Powyzsze zwolnienie stosuje si¢ jedynie w stosunku do jednostki przejmujacej;

umowy pomiedzy nabywajacym a sprzedajacym w przypadku laczenia jednostek, dotyczacej nabycia lub
sprzedazy jednostki przejmowanej w przysztosci;
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h)  zobowiazan do udzielenia pozyczki innych niz zobowigzania do udzielenia pozyczki opisane w paragrafie 4.
Wystawca zobowigzan do udzielenia pozyczki stosuje MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe w odniesieniu do zobowigzan do udzielenia pozyczki niewchodzacych w zakres niniejszego
standardu. Niemniej jednak wszystkie zobowiazania do udzielenia pozyczki podlegaja zasadom wylaczania
z bilansu okre§lonym w niniejszym standardzie (zob. paragrafy 15-42 i zalacznik A paragrafy 0S36-0S63);

i)  instrumentéw finansowych, kontraktéw i zobowigzan wynikajacych z transakcji rozliczanych w oparciu
o udzialyfakcje, do ktérych odnosi si¢ MSSF 2 Platnosci w formie akcji, z wyjatkiem kontraktow w zakresie
okreslonym w paragrafach 5-7 niniejszego standardu, do ktérych niniejszy standard ma zastosowanie;

j)  praw do platnosci pokrywajacych wydatki poniesione przez jednostke w celu uregulowania jej zobowiazania,
ktore jednostka ujmuje jako rezerwe zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe,
albo w zwigzku z ktorymi, w okresie wezesniejszym, jednostka ujela rezerwy zgodnie z MSR 37.

[Usuniety]
W zakres niniejszego standardu wchodzg nastepujace zobowiazania do udzielenia pozyczki:

a)  zobowiazania do udzielenia pozyczki, ktére jednostka wyznaczyla jako zobowigzania finansowe wyceniane
w wartoci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka, ktéra w przeszlosci dokonywata sprzedazy aktywow
powstalych na skutek zobowigzan do udzielenia pozyczki w krétkim terminie po ich powstaniu, stosuje
niniejszy standard do wszystkich swoich zobowiazan do udzielenia pozyczki tej samej klasy;

b)  zobowigzania do udzielenia pozyczki, ktére moga by¢ rozliczane netto w $rodkach pieni¢znych badz poprzez
dostarczenie lub wyemitowanie innego instrumentu finansowego. Tego rodzaju zobowigzania do udzielenia
pozyczki sg instrumentami pochodnymi. Nie uznaje si¢ zobowigzania do udzielenia pozyczki za rozliczane
netto wylacznie z powodu wyplaty pozyczki w transzach (np. kredyty hipoteczne na budowe wyplacane
w transzach zgodnie z postgpem prac budowlanych);

¢)  zobowigzania do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej. Paragraf 47 d) okresla wycene
w terminie pdZniejszym zobowiazan finansowych wynikajacych z takich zobowigzan do udzielenia pozyczki.

Niniejszy standard stosuje si¢ do kontraktéw kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych, ktore moga by¢
rozliczone netto w $rodkach pieni¢znych lub innym instrumencie finansowym, albo poprzez wymiang
instrumentéw finansowych, w taki sposob, jakby kontrakt byt instrumentem finansowym, z wyjatkiem takich
kontraktow, ktére zostaly zawarte i s utrzymywane w celu otrzymania lub dostarczenia skladnikéw niefinansowych
zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych
skladnikéw.

Istnieje wiele sposobow, w jakich kontrakty kupna lub sprzedazy sktadnikéw niefinansowych moga by¢ rozliczone
netto w $rodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang instrumentéw
finansowych.

Naleza do nich sytuacje, kiedy:

a)  warunki kontraktu pozwalaja stronie umowy na rozliczenie netto w $rodkach pienigznych lub innym
instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych;

b)  mozliwos¢ rozliczenia netto w $rodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym, lub poprzez
wymiang instrumentéw finansowych nie wynika wprost z warunkéw kontraktu, jednakze jednostka
w praktyce stosuje rozliczanie podobnych kontraktéw netto w Srodkach pieni¢znych lub innym instrumencie
finansowym, lub poprzez wymiane instrumentéw finansowych (czy to z kontrahentem, czy przez
przystgpienie do kontraktéw typu offset, czy w drodze sprzedazy zawartego kontraktu przed jego
wykonaniem lub przedawnieniem);

¢)  w przypadku podobnych kontraktéw jednostka stosuje praktyke przyjmowania dostawy i w krétkim czasie
sprzedazy dostarczonych débr w celu osiagnigcia zyskow z krotkoterminowej fluktuacji cen, albo dla
zrealizowania marzy posrednika; oraz

d)  bedacy przedmiotem kontraktu sktadnik niefinansowy jest atwo wymienialny na $rodki pienigzne.

Kontrakt, ktérego dotyczy pkt b) lub ¢), nie zostal zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia niefinansowych
sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy lub
wykorzystania tych skladnikéw, a wigc jest objety niniejszym standardem. Inne kontrakty, do ktérych ma
zastosowanie paragraf 5, poddaje si¢ ocenie, aby ustali¢, czy byly zawarte i sa utrzymywane w celu otrzymania lub
dostarczenia niefinansowych skladnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami
otrzymania dostawy, sprzedazy lub wykorzystania tych sktadnikéw, a wige czy sa one objete niniejszym standardem.
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Wystawiona opcja kupna lub sprzedazy niefinansowego skladnika majatkowego, ktora moze by¢ rozliczona netto
w $rodkach pienigznych lub innym instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang instrumentéw finansowych,
zgodnie z paragrafem 6 a) lub d), podlega postanowieniom niniejszego standardu. Taki kontrakt nie moze by¢
zawarty w celu otrzymania lub dostarczenia niefinansowych sktadnikéw majatkowych, zgodnie z oczekiwanymi
przez jednostke potrzebami otrzymania dostawy, sprzedazy, lub wykorzystania tych skladnikow.

DEFINICJE

8

Terminy zdefiniowane w MSR 32 majg zastosowanie w niniejszym standardzie w znaczeniu okreslonym
w paragrafie 11 MSR 32. MSR 32 definiuje nastgpujgce terminy:

—  instrument finansowy,

—  skladnik aktywo6w finansowych,

—  zobowigzanie finansowe,

— instrument kapitalowy,

i dostarcza wskazéwek co do stosowania definicji.

Niniejszy standard postuguje si¢ podanymi ponizej terminami, ktérych znaczenie jest nastgpujace:

DeDefinicja instrumentu pochodnego

Instrument pochodny jest to instrument finansowy lub inny kontrakt objety niniejszym standardem (zob. paragrafy 2-
7), spelniajacy wszystkie trzy ponizsze warunki:

a)  jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiana okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego, ceny
towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub stop, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego, czy tez
innej zmiennej, przy zalozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna dla
strony kontraktu (czasami zwana instrumentem bazowym);

b)  nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz dla
innych rodzajéw kontraktow, dla ktérych oczekuje si¢ podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych;
oraz

¢  jego rozliczenie nastapi w przysztosci.

Definicje czterech kategorii instrumentéw finansowych

Skladnikiem aktywow finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywéw finansowych lub zobowiazanie finansowe spehniajace ktérykolwiek z ponizszych warunkow:

a)  jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe
kwalifikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

(i)  nabyte lub zaciagnigte gtownie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie;

(i) czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza si¢ tacznie i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

(iii) instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych umowami gwarancji
finansowych lub wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi);

b)  przy poczatkowym ujeciu zostal wyznaczony przez jednostke jako wyceniany wedlug wartodci godziwej
przez wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji tylko wéwczas, gdy zezwala na to paragraf 11A
lub prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji, gdyz:

(i) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niesp6jnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami
jako ,niedopasowanie ksiegowe”), ktéra w przeciwnym razie powstalaby z powodu innego sposobu
wyceny aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat; lub

(i) grupa aktywéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest zarzadzana, a jej
wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategia inwestycyjna, natomiast informacje na temat grupy sa na tej podstawie
przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa (zgodnie z definicja zawartg
w MSR 24 Ujawnianie informagji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowanym w 2003 r.), na
przyklad zarzadowi jednostki lub dyrektorowi wykonawczemu.
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Zgodnie z paragrafami 9-11 oraz B4 MSSF 7 wymaga si¢ od jednostki ujawniania informacji na temat
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, ktére zostaly wyznaczone do wyceny wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym takze tego, w jaki sposob wymog ten zostat spetniony. W przypadku
instrumentéw wyznaczonych zgodnie z ppkt (i) powyzej, ujawniane informacje powinny obejmowac opis,
w jaki sposob stosowanie opcji wartosci godziwej jest spdjne z udokumentowanym sposobem zarzadzania
ryzykiem lub strategia inwestycyjna jednostki.

Inwestycji w instrumenty kapitalowe, dla kt6rych nie istnieje cena rynkowa notowana na aktywnym rynku
i ktorych wartoici godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb (zob. paragraf 46 c) oraz
zalacznik A paragraf OS80 i OS81), nie wyznacza si¢ do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Nalezy zauwazy¢, ze paragrafy 48, 48A, 49 oraz paragrafy 0S69-0S82 zalcznika A, ktére okreslajg wymogi
dotyczace wiarygodnej wyceny wartosci godziwej skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazan
finansowych, w réwnym stopniu stosuje si¢ do wszystkich pozycji wycenianych wedlug wartosci godziwej,
czy to wyznaczonych do takiej wyceny, czy innych, lub ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana.

Inwestygje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do upltywu terminu wymagalnosci
(zob. zalacznik A paragrafy OS16-0S25), inne niz:

a)  wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy;

b)  wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy; oraz
¢)  spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Jednostka nie kwalifikuje zadnych aktywow finansowych jako utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jesli
w biezacym roku obrotowym lub w dwdch ostatnich latach obrotowych sprzedata lub przekwalifikowata wigcej niz
nieznaczgcg kwote inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (wigcej niz nieznaczaca w stosunku do
catkowitej kwoty inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci), z wyjatkiem sprzedazy lub przekwalifi-
kowan dokonanych:

(i)  na tyle blisko terminu wymagalnosci lub wykupu skladnika aktywow finansowych (np. mniej niz 3 miesiace
przed terminem wymagalnosci), ze zmiany rynkowych stép procentowych nie mialyby istotnego wplywu na
warto$¢ godziwa skladnika aktywow finansowych;

(i) po odzyskaniu przez jednostke zasadniczej czesci kwoty nominatu poprzez splaty lub przedplaty zgodnie
z ustalonym harmonogramem; lub

iii) na skutek odosobnionego zdarzenia, ktére nie poddaje si¢ kontroli jednostki, nie jest zdarzeniem
g P ) ) )
powtarzajacym si¢ i ktérego nie mozna bylo przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia platno$ciami, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

a)  aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje
si¢ jako przeznaczone do obrotu, i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaly wyznaczone przez jednostke
jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

b)  aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy; lub

¢)  aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskal zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej
z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére kwalifikuje si¢ jako dostepne do sprzedazy.

Nabyte udzialy w portfelu aktywow niebedacych pozyczkami i naleznosciami (np. udzialy w funduszach
powierniczych lub podobnych) nie sa pozyczkami i nalezno$ciami.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bedace a) pozyczkami i naleznosciami; b) inwestycjami
utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci; ani ¢) aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Definicja umowy gwarancji finansowych

Umowg gwarangji finansowych jest umowa zobowiazujaca jej wystawce do dokonania okreslonych platnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika platnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.
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Definicje dotyczace ujmowania i wyceny

Zamortyzowany koszt sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego jest to kwota, w jakiej skladnik
aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie poczgtkowego ujecia, pomniejszona
o splaty kapitatu oraz powigkszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej
skumulowang amortyzacj¢ wszelkich réznic pomigdzy wartoscig poczatkowa a warto$cia w terminie wymagalnosci,
oraz pomniejszona o wszelkie odpisy (bezposrednio lub przez rachunek rezerw) z tytulu utraty wartosci lub
niesciggalnosci.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda naliczania zamortyzowanego kosztu skladnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego (albo grupy aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych) oraz
przypisania przychodéw lub kosztéw odsetkowych do odpowiednich okreséw. Efektywna stopa procentowa jest
stopg, ktéra dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pienigzne wplywy lub platnosci dokonywane
w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie
krétszym — do bilansowej wartosci netto skfadnika aktywow lub zobowigzania finansowego. Przy wyliczaniu
efektywnej stopy procentowej jednostka dokonuje oszacowania przeplywow pieni¢znych, uwzgledniajac wszelkie
postanowienia umowy instrumentu finansowego (np. przedplaty, opcje kupna lub podobne), jednakze nie
uwzglednia potencjalnych przyszlych strat zwiazanych z niesciagalnoscig kredytéw. Wyliczenie obejmuje wszelkie
placone i otrzymywane przez strony umowy prowizje i punkty stanowiace integralng czgs¢ efektywnej stopy
procentowej (zob. MSR 18), koszty transakeji oraz wszelkie inne premie lub dyskonta. Przyjmuje si¢ zalozenie, ze
przeplywy pieni¢zne oraz oczekiwany czas trwania grupy podobnych instrumentéw finansowych moga by¢
wiarygodnie oszacowane. Jednakze w rzadkich przypadkach, kiedy nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
przeplywéw pienigznych lub oczekiwanego czasu trwania instrumentu finansowego (lub grupy instrumentéw
finansowych), jednostka dokonuje wyliczen w oparciu o przeplywy pieniezne wynikajace z umowy za pelny
umowny czas trwania instrumentu finansowego (lub grupy instrumentéw finansowych).

Whylgczenie jest to usunigcie poprzednio ujetych aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z bilansu
jednostki.

Warto$¢ godziwa jest to kwota, za jakg dany skladnik aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzanie
wykonane, pomigdzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej
transakgji (7).

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy jest to kupno lub sprzedaz skladnika aktywow finansowych zgodnie
z umowy, ktérej warunki wymagaja dostarczenia skladnika aktywéw w okresie wynikajacym zwykle
z obowigzujacych regulacji lub konwengji przyjetych na danym rynku.

Koszty transakdji s3 to koszty krancowe, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé czynnosci nabycia, emisji lub
wyzbycia si¢ skladnika aktywow finansowego lub zobowigzania finansowego (zalacznik A paragraf OS13). Koszt
krancowy to taki, ktory nie zostalby poniesiony, gdyby jednostka nie dokonata nabycia, emisji lub nie wyzbyla si¢
instrumentu finansowego.

Definicje dotyczace rachunkowosci zabezpieczen

Uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest to wigZace porozumienie dotyczace wymiany ustalonej ilosci zasobow,
po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

Planowana transakgja jest to niewigZaca, lecz przewidywana przyszla transakcja.

Instrument zabezpieczajgcy jest to wyznaczony instrument pochodny lub (wylacznie w celu zabezpieczenia ryzyka
zmiany kurséw walut) inny skladnik aktywéw finansowych, niebedacy instrumentem pochodnym, albo
zobowigzanie finansowe, niebedace instrumentem pochodnym, od ktérych oczekuje sig, ze ich warto§¢ godziwa
lub wynikajace z nich przeplywy pieni¢zne skompensujg zmiany wartosci godziwej lub przeplywéw pienigznych
zabezpieczanej pozycji (paragrafy 72-77 i zalacznik A paragrafy 0S94-0S97 rozwijaja definicje instrumentu
zabezpieczajgcego).

Pozycja zabezpieczana jest to skladnik aktywéw, zobowigzanie, uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie, wysoce
prawdopodobna planowana przyszia transakcja lub inwestycja netto w udzialy zagraniczne, ktora: a) naraza
jednostke na ryzyko zmian wartoéci godziwej lub zmian przyszlych przeptywéw pieni¢znych; oraz b) zostala
wyznaczona jako pozycja zabezpieczana (paragrafy 78-84 i zalgcznik A paragrafy 0S98-0S101 rozwijaja definicje
pozydji zabezpieczanych).

Efektywnos¢ zabezpieczenia oznacza stopiefi, w jakim zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw pieni¢znych
zwigzanych z zabezpieczang pozycja, mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, sa kompensowane
zmianami warto$ci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwiazanymi z instrumentem zabezpieczajacym
(zalgcznik A paragrafy 0S105-0S113).

WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

10

)

Whbudowany instrument pochodny jest skladnikiem hybrydowego (facznego) instrumentu, ktéry zawiera réwniez
umowe zasadnicza niebedaca instrumentem pochodnym, powodujacym, ze czg§¢ przeplywdw pienieznych
wynikajacych z instrumentu facznego zmienia si¢ w spos6b podobny do przeplywéw wynikajacych z samodzielnie
wystepujacego instrumentu pochodnego. Wbudowany instrument pochodny powoduje, ze czg$¢ lub calosé
przeplywéw pienigznych wynikajacych z umowy zasadniczej jest modyfikowana w oparciu o okreslong stope
procentows, ceng instrumentu finansowego, ceng towaru, kurs walutowy, indeks cen lub stép, rating kredytowy lub

Paragrafy 48, 49 i zalacznik A paragrafy 0S69-0S82 zawierajg wymagania dotyczace wyceny wedlug warto$ci godziwej aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych.
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indeks kredytowy, badz inng zmienng, pod warunkiem Ze zmienna nieb¢daca finansowa nie jest specyficzna dla
ktorejkolwiek ze stron kontraktu. Instrument pochodny dofaczony do instrumentu finansowego, ktéry moze byé
przenoszony niezaleznie od tego instrumentu, albo dotyczy innego kontrahenta niz strona tego instrumentu, nie
jest instrumentem wbudowanym, lecz oddzielnym instrumentem finansowym.

Whbudowany instrument pochodny oddziela si¢ od umowy zasadniczej i ujmuje jako instrument pochodny zgodnie
z zasadami niniejszego standardu wtedy i tylko wtedy, gdy:

a)  cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg Scile
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej (zalacznik A para-
grafy 0830 i 0S33);

b)  samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny,
spetnialby definicje instrumentu pochodnego; oraz

¢)  hybrydowy (faczny) instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartodci godziwej nie sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skladnik aktywow
finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, nie
jest wydzielany).

Jesli wbudowany instrument pochodny zostanie wyodrgbniony, to umowe zasadnicza ujmuje si¢ zgodnie
z zasadami niniejszego standardu wtedy, gdy umowa ta jest instrumentem finansowym, lub — zgodnie z zasadami
innego wlasciwego standardu — wtedy, gdy umowa ta nie jest instrumentem finansowym. Niniejszy standard nie
odnosi si¢ do kwestii, czy wbudowany instrument pochodny wykazuje si¢ oddzielnie w sprawozdaniu finansowym.

Niezaleznie od postanowien paragrafu 11, jesli umowa zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, jednostka moze wyznaczy¢ cala hybrydowa (faczng) umowe jako skladnik aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ile:

a)  wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczgco przeptywéw pieni¢znych, ktére bytyby wymagane
umowg; lub

b)  jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (faczny)
instrument byl najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego (instrumentéw)
byloby zabronione, jak na przyklad opcja przedptaty wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi
na splate pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

Jesli zgodnie z niniejszym standardem jednostka jest zobowigzana do oddzielenia wbudowanego instrumentu
pochodnego od umowy zasadniczej, ale nie jest w stanie oddzielnie wyceni¢ takiego wbudowanego instrumentu
pochodnego w momencie jego nabycia albo w kolejnych terminach sporzadzania sprawozdan finansowych, to
traktuje calg hybrydows (laczng) umowe jak umowe wyceniang wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Jesli jednostka nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego na
podstawie postanowient i warunkéw umowy (np. dlatego, ze wbudowany instrument pochodny jest powigzany
z instrumentem kapitalowym nienotowanym na aktywnym rynku), to warto$¢ godziwa wbudowanego instrumentu
pochodnego stanowi réznica pomiedzy wartoScia godziwa instrumentu hybrydowego (facznego) i wartoscia
godziwg umowy zasadniczej, jesli wartosci te mogg by¢ wiarygodnie ustalone zgodnie z niniejszym standardem.
Jesli jednostka nie jest w stanie ustali¢ warto$ci godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego zgodnie
z powyzsza metods, to stosuje sie paragraf 12 i wyznacza instrument hybrydowy (faczny) jako wyceniany
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

UMOWANIE I WYLACZANIE

14

15

16

Ujecie poczatkowe

Jednostka ujmuje skladnik aktywow lub zobowigzanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje si¢
strong umowy tego instrumentu (zob. paragraf 38 w odniesieniu do przypadku standaryzowanej transakeji kupna
aktywoéw finansowych).

Wylaczenie skladnika aktywéw finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, na poziomie konsolidacji, maja zastosowanie paragrafy 16-23
oraz zalgcznik A paragrafy OS34-0S52. W zwiazku z powyzszym jednostka najpierw konsoliduje wszystkie
jednostki zalezne zgodnie z MSR 27 oraz SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia, a nastgpnie stosuje
paragrafy 16-23 oraz zalacznik A paragrafy 0S34-0S52 dla calej grupy.

Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie wylaczenie z bilansu jest zgodne z paragrafami 17-23, jednostka ustala, czy
te paragrafy maja zastosowanie do czgéci skfadnika aktywéw finansowych (lub do czgsci grupy podobnych aktywéw
finansowych), czy do calego skfadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych),
w podany ponizej sposéb.

a)  Paragrafy 17-23 stosuje si¢ dla czesci skladnika aktywoéw finansowych (lub do czeéci grupy podobnych
aktywow finansowych) wtedy i tylko wtedy, gdy cz¢$¢ wyznaczona do wylgczenia z bilansu speknia jeden
z nastepujacych trzech warunkow:
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(i)  czes¢ obejmuje wylacznie specyficznie okreslone przeplywy pieni¢zne wynikajace ze sktadnika aktywow
finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych). Dla przykladu, kiedy jednostka zawiera
transakcj¢ przeniesienia stop procentowych, zgodnie z ktdra kontrahent otrzymuje prawo do
przeplywéw odsetkowych bez prawa do przeplywéw kapitalowych z instrumentu dluznego, para-
grafy 17-23 maja zastosowanie do przeplywow odsetkowych;

(i)  czes¢ obejmuje wylacznie w pelni proporcjonalny udzial w przeptywach $rodkéw pienigznych z danego
sktadnika aktywoéw finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych). Dla przykladu, kiedy
jednostka zawiera umowe, na mocy ktorej kontrahent otrzymuje prawo do 90 procent przeplywéw
pienieznych z instrumentu dluznego, paragrafy 17-23 majg zastosowanie do tych 90 procent
przeplywéw. W przypadku wystgpowania wigcej niz jednego kontrahenta nie ma wymogu, aby
posiadali oni proporcjonalne udzialy w przeptywach srodkéw pienigznych, jesli spelniony jest warunek,
ze przekazujgca jednostka posiada taki proporcjonalny udziak;

(iii) czes¢ obejmuje wylacznie w pelni proporcjonalny udzial w specyficznie okreslonych przeplywach
$rodkéw pienigznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych).
Dla przykladu, kiedy jednostka zawiera umowe, na mocy ktorej kontrahent posiada prawo do udziatu
w 90 procentach przeplywow odsetkowych ze skladnika aktywéw finansowych, paragrafy 17-23 maja
zastosowanie do tych 90 procent przeplywéw odsetkowych. W przypadku wystepowania wigcej niz
jednego kontrahenta nie ma wymogu, aby posiadali oni proporcjonalne udzialy w przeptywach srodkéw
pienigznych, jesli spelniony jest warunek, ze przekazujaca jednostka posiada taki proporcjonalny udzial.

b)  We wszystkich innych przypadkach paragrafy 17-23 maja zastosowanie do skladnika aktywow finansowych
w catodci (lub do calej grupy podobnych sktadnikéw aktywow finansowych). Dla przykladu, jesli jednostka
przenosi (i) prawo do pierwszych lub ostatnich 90 procent uzyskanych przeplywéw pieni¢znych ze skladnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywéw finansowych); albo (ii) prawo do 90 procent przeplywow
pienigznych z grupy naleznosci, ale jednoczesnie udziela gwarancji pokrycia strat kredytowych kupujacego do
wysokosci 8 procent nominatu nalezno$ci, paragrafy 17-23 maja zastosowanie do skladnika aktywow
finansowych (lub grupy podobnych aktywéw finansowych) w catosci.

Pojecie ,skladnika aktywéw finansowych” w paragrafach 17-26 odnosi si¢ do czgici skladnika aktywéw
finansowych (lub czesci grupy podobnych aktywéw finansowych) zgodnie z pkt a) powyzej, a w innych
przypadkach do sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy podobnych aktywoéw finansowych) w catosci.

Jednostka wylacza sktadnik aktywow finansowych z bilansu wtedy i tylko wtedy, gdy:
a)  wygasaja umowne prawa do przeplywow pieni¢znych ze skladnika aktywow finansowych; lub

b)  przenosi skladnik aktywéw finansowych zgodnie z paragrafami 18 i 19, a przeniesienie spelnia warunki
wylaczenia z bilansu zgodnie z paragrafem 20.

(Zob. paragraf 38 w odniesieniu do standaryzowanej transakcji sprzedazy aktywéw finansowych).
Jednostka przenosi skfadnik aktywéw finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:
a)  przenosi umowne prawa do otrzymania przeplywow pienigznych ze sktadnika aktywow finansowych; lub

b)  zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywow pienigznych ze skladnika aktywow finansowych, ale
zgodnie z porozumieniem spelniajgcym warunki paragrafu 19 przyjmuje obowiazek przekazania przeplywow
pieni¢znych do jednego lub wigcej odbiorcow.

Jesli jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przeplywéw pienigznych ze skladnika aktywow
finansowych (,pierwotny skladnik aktywéw”), ale przyjmuje umowny obowigzek przekazania tych przeplywéw
pieni¢znych do jednej lub wigcej jednostek (,ostateczni odbiorcy”), jednostka traktuje transakcje jako przeniesienie
sktadnika aktywéw finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy spetnione sa wszystkie trzy nastgpujace warunki:

a)  jednostka nie ma obowigzku wyplaty kwot ostatecznym odbiorcom, dopdki nie otrzyma odpowiadajacych im
kwot, ktére wynikaja z pierwotnego skladnika aktywow finansowych. Krétkoterminowe zaliczki dokonywane
przez jednostke z prawem do odzyskania w pelnej kwocie powigkszonej o naliczone odsetki ustalone na
podstawie stop rynkowych nie stanowia naruszenia tego warunku;

b)  na mocy umowy przeniesienia jednostka nie moze sprzeda¢ lub zastawi¢ pierwotnego skladnika aktywow
finansowych w inny sposéb, niz uczyni¢ zastaw na rzecz ostatecznego odbiorcy jako zabezpieczenie
zobowigzania do dokonywania platnosci pieni¢znych;

¢)  jednostka, dzialajgc w imieniu ostatecznych odbiorcow, jest obowigzana do przekazania wszystkich
otrzymanych przeplywéw pieni¢znych bez istotnej zwloki. Dodatkowo, jednostka nie jest upowazniona do
reinwestowania tych przeplywow pieni¢znych, z wyjatkiem inwestycji w §rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych (zgodnie z definicjag MSR 7 Rachunek przeplywéw pienigznych) w krotkim okresie
rozliczeniowym, pomigdzy datg otrzymania i wymaganym dniem przekazania do ostatecznych odbiorcéw,
przy tym uzyskane odsetki z inwestycji s3 przekazywane ostatecznym odbiorcom.
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Przenoszgc skladnik aktywow finansowych (zob. paragraf 18), jednostka ocenia, w jakim stopniu zachowuje ryzyko
i korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika aktywéw finansowych. W tym przypadku:

a)  jesli jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzySci zwiazane z posiadaniem sktadnika
aktywow finansowych, to wylacza skladnik aktywéw finansowych z bilansu i ujmuje oddzielnie jako aktywa
lub zobowigzania wszelkie prawa i obowigzki powstate lub zachowane w wyniku przeniesienia;

b)  jesli jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem skladnika
aktywow finansowych, to w dalszym ciggu ujmuje skladnik aktywéw finansowych;

¢)  jesli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych
z posiadaniem skladnika aktywéw finansowych, to ustala, czy zachowata kontrole nad skladnikiem aktywow
finansowych. W tym przypadku:

(i)  jesli jednostka nie zachowuje kontroli, wylacza sktadnik aktywéw finansowych z bilansu i oddzielnie
ujmuje jako aktywa lub zobowiazania wszelkie prawa i obowiazki powstate lub zachowane w wyniku
przeniesienia;

(ii) jesli jednostka zachowuje kontrole, w dalszym ciagu ujmuje sktadnik aktywow finansowych w stopniu,
w jakim utrzymuje zaangazowanie w skladnik aktywow finansowych (zob. paragraf 30).

Przeniesienie ryzyka i korzysci (zob. paragraf 20) jest oceniane poprzez poréwnanie narazenia jednostki, przed i po
dokonaniu przeniesienia, na zmienno$¢ kwot oraz harmonogramu przeplywéw pienigznych netto zwigzanych
z przeniesionym skladnikiem aktywéw. Jednostka zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci
wynikajace z posiadania skladnika aktywéw finansowych, jesli jej narazenie na zmiany wartosci biezacej przyszlych
przeplywéw pienigznych netto nie zmienia si¢ istotnie w wyniku przeniesienia (np. poniewaz jednostka sprzedata
sktadnik aktywow pienigznych podlegajacy umowie odkupu za ustalona ceng lub cen¢ sprzedazy powigkszong
o marze pozyczkodawcy). Jednostka przenosi zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z posiadaniem
sktadnika aktywéw finansowych, jesli jej narazenie na taka zmiennoS§¢ przestalo by¢ istotne w poréwnaniu
z catkowita zmienno$cia warto$ci biezacej przyszlych przeplywéw pienigznych netto, zwigzanych ze sktadnikiem
aktywow finansowych (np. dlatego, ze jednostka sprzedata sktadnik aktywéw finansowych tylko z opcja odkupu po
wartoéci godziwej w momencie odkupu, albo dokonala przeniesienia w pelni proporcjonalnego udziatu
w przeplywach srodkéw pienigznych wynikajacych z wigkszego skladnika aktywéw finansowych na mocy umowy,
takiej jak np. umowa wspétudzialu w pozyczce spelniajacej warunki okreslone w paragrafie 19).

W wielu przypadkach oczywiste bedzie, ze jednostka przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci
zwigzane z posiadaniem skladnika aktywoéw finansowych, a wiec nie bedzie konieczne dokonywanie dodatkowej
oceny. W pozostalych przypadkach niezbedne bedzie oszacowanie i poréwnanie narazenia jednostki na zmiang
wartosci biezacej przyszlych przepltywéw pienigznych netto, przed i po przeniesieniu. Oszacowanie i poréwnanie
dokonywane jest przy zastosowaniu jako stopy dyskontowej odpowiedniej biezacej rynkowej stopy procentowej.
Uwzglednia si¢ przy tym wszelkie prawdopodobne zmiennosci przeplywéw pieni¢znych netto, z przypisaniem
wigkszej wagi dla wynikow, dla ktorych wigksze jest prawdopodobienistwo spelnienia sig.

Zachowanie przez jednostke kontroli (zob. paragraf 20 ¢)) nad przeniesionym skladnikiem aktywow zalezy od tego,
czy strona przyjmujaca ma zdolno$¢ sprzedania go. Jesli przyjmujgcy praktycznie ma mozliwo$é sprzedazy
skladnika aktywéw w caloSci na rzecz niepowigzanej strony trzeciej i moze skorzystal z tej mozliwosci
jednostronnie, bez koniecznosci nakladania dodatkowych ograniczefi na przeniesienie, to jednostka nie zachowuje
kontroli. W pozostalych przypadkach jednostka zachowuje kontrole.

Przeniesienie kwalifikujgce sig do wylgczenia (zob. paragraf 20 a) i ¢) (i)

Jesli jednostka dokonuje przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych, ktore kwalifikuje si¢ do wylaczenia w catosci
i pozostawia sobie prawo do odplatnej obstugi skladnika aktywéw finansowych, to ujmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajace z umowy obstugi. Jesli oczekuje si¢, Ze otrzymane wynagrodzenie nie bedzie wystarczajacag kompensata
$wiadczonej przez jednostke obslugi, to ujmuje sie zobowigzanie wynikajace z umownego obowiazku obstugi
w wysokosci jego wartoSci godziwej. Jesli oczekuje si¢, ze wynagrodzenie bedzie wigksze niz wystarczajgca
kompensata §wiadczonej przez jednostke obstugi, to ujmuje si¢ sktadnik aktywéw wynikajacy z prawa do obstugi
w kwocie okreslonej na podstawie zasad alokacji wartosci bilansowej wigkszego sktadnika aktywéw finansowych,
zgodnie z paragrafem 27.

Jesli w wyniku przeniesienia sktadnik aktywow finansowych jest wylaczony w calosci, lecz przeniesienie powoduje
powstanie dla jednostki nowego skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego, albo zobowigzana
z tytutu obshugi, jednostka ujmuje nowy skladnik aktywéw finansowych, zobowigzanie finansowe lub zobowigzanie
z tytulu obstugi w wartosci godziwe;.

W momencie wylaczenia skladnika aktywow finansowych w catosci, roznice pomi¢dzy:

a)  wartoScig bilansows; a
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b)  sumg (i) otrzymanej zaplaty (z uwzglednieniem wszelkich otrzymanych nowych aktywéw pomniejszonych
o powstale nowe zobowigzania); oraz (i) wszelkich skumulowanych zyskéw lub strat, ktore zostaly ujete
w kapitale wlasnym (zob. paragraf 55 b));

ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Jesli przenoszony skladnik aktywow jest czescig wigkszego skladnika aktywéw finansowych (np. kiedy jednostka
przenosi przeplywy odsetkowe bedace czgscia instrumentu dtuznego, zob. paragraf 16 a)), a czg$¢ przenoszona
kwalifikuje sic do wylaczenia w caloSci, to poprzednia warto$¢ bilansowa wiekszego skladnika aktywow
finansowych poddaje si¢ podzialowi pomiedzy cz¢sé, ktdra bedzie w dalszym ciggu ujmowana, i cz¢$¢ wylaczang,
w stosunku do odpowiadajacych tym czesciom wartosci godziwych na dzien przeniesienia. W tym celu pozostajace
aktywa z tytulu obstugi traktuje si¢ jak cz¢s¢, ktéra bedzie w dalszym ciagu ujmowana. Réznicg pomigdzy:

a)  wartoScig bilansowa przypisang do czesci wylaczanej; a

b)  sumg (i) otrzymanej zaplaty za cz¢$¢ podlegajaca wylaczeniu (z uwzglednieniem wszelkich otrzymanych
nowych aktywow pomniejszonych o powstale nowe zobowiazania); oraz (i) wszelkich skumulowanych
zyskow lub strat, ktére zostaly ujete w kapitale wlasnym (zob. paragraf 55 b));

ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Skumulowane zyski lub straty, ktore byly uprzednio ujete w kapitale wlasnym,
zostaja przypisane do czesci, ktéra w dalszym ciggu bedzie ujmowana, i czesci podlegajacej wylaczeniu w stosunku
do odpowiednich wartosci godziwych tych czgsci.

Dokonujgc podziatu poprzedniej wartosci bilansowej wigkszego sktadnika aktywéw finansowych pomiedzy czesé
w dalszym ciagu ujmowana i cz¢§¢ wylaczang, jednostka okresla warto$¢ godziwg czgSci w dalszym ciggu
ujmowanej. W przypadku gdy jednostka dokonywata w przesztoici sprzedazy czgici podobnych do czgsci, ktéra
w dalszym ciagu bedzie ujmowana, albo zawierane s inne transakcje rynkowe dla takich czgici, to ostatnio
uzyskane ceny w faktycznych transakcjach stanowig najlepsze oszacowanie wartosci godziwej czesci, ktora bedzie
w dalszym ciagu ujmowana. Jesli nie wystepuja kwotowania cenowe lub ostatnio przeprowadzone transakcje
rynkowe, na ktérych mozna oprze¢ warto$¢ godziwa czgSci w dalszym ciggu ujmowanej, to najlepszym
oszacowaniem wartosci godziwej jest roznica pomigdzy wartoscig godziwa calego wigkszego sktadnika aktywow
finansowych oraz zaplata otrzymang od jednostki, na rzecz ktorej przeniesiono cz¢$¢ podlegajaca wylaczeniu.

Przeniesienie niekwalifikujgce sig do wylgczenia (zob. paragraf 20 b))

Jesli przeniesienie nie powoduje wylaczenia z bilansu, poniewaz zachowane zostalo zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie korzysci wynikajace z posiadania przeniesionego skladnika aktywow, jednostka w dalszym ciagu ujmuje
przeniesiony skladnik aktywéw w calosci, a takze ujmuje zobowigzanie finansowe z tytulu otrzymanej zaplaty.
W nastgpnych okresach jednostka ujmuje wszelkie przychody zwiazane z przeniesionym skladnikiem aktywéw oraz
wszelkie poniesione koszty zwigzane ze zobowigzaniem finansowym.

Utrzymanie zaangazowania w przeniesionych aktywach (zob. paragraf 20c (i)

Jesli jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych
z posiadaniem przeniesionego skladnika aktywéw i zachowuje kontrole nad przeniesionym skladnikiem aktywéw,
to w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony skladnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie.
Zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangazowanie w przeniesionym sktadniku aktywoéw, jest zakresem, w jakim
jest ona narazona na zmiany warto$ci przenoszonego skladnika aktywdéw. Na przyklad:

a)  jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme gwarancji udzielonej na przeniesiony skladnik
aktywow, to zakres, w jakim jednostka utrzymuje zaangazowanie, jest wartoScia mniejsza z (i) kwoty
sktadnika aktywow; (i) maksymalnej kwoty, jaka jednostka moze by¢ zobowigzana wyplaci¢ (kwota
gwarancyjna);

b)  jesli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme¢ wystawionej lub zakupionej opdji (lub obu opcji) na
przeniesiony skladnik aktywow, zakresem, w jakim jednostka utrzymuje zaangazowanie, jest kwota
przeniesionego sktadnika aktywoéw, jaka jednostka moze odkupi¢. Jednakze w przypadku wystawionej opcji
sprzedazy skladnika aktywéw wycenianego wedlug wartosci godziwej zakres, w jakim jednostka utrzymuje
zaangazowanie, jest ograniczony do mniejszej z warto$ci godziwej przeniesionego skladnika aktywéw i ceny
wykonania opgji (zob. paragraf 0S48);

¢)  jeSli utrzymanie zaangazowania jednostki przybiera forme opcji rozliczanej w $rodkach pienieznych lub
podobnych warunkéw dotyczacych przeniesionego sktadnika aktywéw, zakres, w jakim jednostka utrzymuje
zaangazowanie, jest mierzony w taki sam sposob jak opcja, ktéra nie jest rozliczana w §rodkach pienigznych,
zgodnie z ustaleniem w pkt b) powyzej.
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Jesli jednostka w dalszym ciagu ujmuje skladnik aktywéw w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to ujmuje
réwniez zwigzane z nim zobowiazanie. Niezaleznie od innych wymagan dotyczacych wyceny wynikajacych
z niniejszego standardu, przeniesiony skladnik aktywow i zwiazane z nim zobowigzanie wyceniane jest w sposéb,
ktory odzwierciedla prawa i obowiazki, jakie jednostka zachowala. Powigzane zobowiazanie jest wyceniane w taki
sposob, ze warto$¢ bilansowa netto przeniesionego sktadnika aktywéw oraz zwigzanego z nim zobowigzania jest:

a)  zamortyzowanym kosztem praw i obowiazkéw zachowanych przez jednostke, jesli przeniesiony sktadnik
aktywow jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

b)  réwna wartosci godziwej praw i obowigzkow zachowanych przez jednostke, jak gdyby byly samodzielnie
wyceniane, je$li przeniesiony sktadnik aktywéw jest wyceniany wedlug warto$ci godziwej.

Jednostka kontynuuje ujmowanie wszelkich przychodéw zwigzanych z przeniesionym skladnikiem aktywow
w zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie, jak tez ujmuje wszelkie koszty poniesione w zwiazku
z powigzanym zobowiazaniem.

Dla celéw wyceny w nastepnych okresach, zmiany warto$ci godziwej przeniesionego skladnika aktywéw oraz
powiazanego zobowiazania ujmuje si¢ w sposéb spojny w zwiazku z paragrafem 55 i nie poddaje kompensacie.

Jesli jednostka utrzymuje zaangazowanie jedynie w czeéci skladnika aktywow finansowych (np. kiedy jednostka
zatrzymuje opcje odkupu czgSci przeniesionego skladnika aktywoéw albo zatrzymuje rezydualny udziat
niepowodujacy zachowania zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci wynikajacych z posiadania, lecz
zachowuje kontrolg), poprzednia warto$¢ bilansows skladnika aktywow finansowych rozdziela si¢ pomiedzy czesc,
ktéra bedzie w dalszym ciggu ujmowana ze wzgledu na utrzymanie zaangazowania, oraz cze$¢, ktéra nie bedzie
dalej ujmowana, w stosunku do odpowiednich wartosci godziwych tych czesci na dzien przeniesienia. W tym celu
majg zastosowanie wymagania okreslone w paragrafie 28. Roznice pomiedzy:

a)  wartoScig bilansowg przypisang do czesci, ktora nie bedzie w dalszym ciggu ujmowana; oraz

b)  sumg (i) otrzymanej zaplaty za cz¢§¢, ktora nie bedzie w dalszym ciggu ujmowana; oraz (i) wszelkich
skumulowanych zyskéw lub strat przypadajacych na te czesé, ujetych uprzednio bezposrednio w kapitale
wihasnym (zob. paragraf 55 b));

ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Skumulowane zyski lub straty, ktére uprzednio byly ujete w kapitale wlasnym,
rozdziela si¢ pomiedzy cz¢§¢, ktéra w dalszym ciagu bedzie ujmowana, i czg$¢, ktdra nie bedzie ujmowana
w stosunku do odpowiednich wartosci godziwych tych czgdci.

Jesli przeniesiony skladnik aktywéw jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, to w odniesieniu do
zobowigzania z nim powiazanego nie ma zastosowania wprowadzona w niniejszym standardzie mozliwo$¢
wyznaczania zobowiazania finansowego jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wizystkie przeniesienia

Jesli przeniesiony skladnik aktywéw jest w dalszym ciagu ujmowany, to tego skladnika i powigzanego z nim
zobowigzania nie poddaje si¢ kompensacie. Podobnie, jednostka nie kompensuje zadnych przychodéw
uzyskiwanych z przeniesionego skladnika aktywéw z zZadnymi kosztami poniesionymi w zwiazku z powigzanym
zobowigzaniem (zob. MSR 32 paragraf 42).

Jesli przenoszacy ustanawia na rzecz otrzymujgcego zabezpieczenie niepienigzne (takie jak instrument dtuzny lub
kapitalowy), zasady rachunkowosci dotyczace przedmiotu zastawu stosowane przez przenoszacego i otrzymujacego
zaleza od tego, czy otrzymujacy ma prawo sprzedaé lub obcigzy¢ przedmiot zastawu innym zastawem, a takze od
tego, czy przenoszacy jest wyplacalny. Przenoszacy oraz otrzymujgcy powinni ujmowal zastaw w nastepujacy
sposob:

a)  jesli otrzymujacy ma prawo, wynikajace z umowy lub zwyczaju, sprzeda¢ lub obcigzy¢ innym zastawem
przedmiot zastawu, wtedy przenoszacy przekwalifikowuje skladnik aktywow w swoim bilansie (np. do
uzyczonych skladnikéw aktywow, zastawionych instrumentéw kapitalowych lub naleznosci do odkupienia)
do pozycji oddzielnej od pozostatych aktywéw;

b)  jedli otrzymujacy sprzedaje przekazany mu przedmiot zastawu, to ujmuje przychody ze sprzedazy oraz
wycenione w wartosci godziwej zobowigzanie do zwrotu zabezpieczenia;

¢)  jesli przenoszacy okaze si¢ niewyplacalny w $wietle postanowien kontraktu i nie jest dtuzej uprawniony do
odzyskania zabezpieczenia, to wylacza przedmiot zastawu z bilansu, a otrzymujacy ujmuje zabezpieczenie
jako swoj skladnik aktywéw wyceniany przy poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, albo jesli sprzedat juz
przyjete zabezpieczenie, to wylacza z bilansu zobowigzanie do jego zwrotu;

d)  z wyjatkiem sytuacji opisanej w pkt c), przenoszacy w dalszym ciggu wykazuje przedmiot zabezpieczenia jako
wlasny skladnik aktywéw, natomiast otrzymujacy nie ujmuje zabezpieczenia jako skfadnika aktywow.
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Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych

Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy skladnika aktywoéw finansowych ujmuje si¢ lub wylacza z bilansu
na dzien zawarcia transakcji albo na dzien rozliczenia, stosownie do przyjetej zasady rachunkowosci (zob.
zalacznik A paragrafy OS53-0S56).

Wylaczenie zobowigzania finansowego

Jednostka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe (lub cz¢§¢ zobowiazania finansowego) wtedy i tylko
wtedy, gdy zobowigzanie wygaslo — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony
lub wygast.

Wymiang instrumentéw dluznych o zasadniczo réznych warunkach, dokonywana pomiedzy kredytobiorca
i kredytodawcg, ujmuje si¢ jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego
lub jego czgsci (niezaleznie od tego, czy wynikaja one z trudnosci finansowych dtuznika, czy tez nie) ujmuje si¢ jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Réznice pomiedzy wartoscig bilansowa zobowigzania finansowego (lub czgsci zobowigzania finansowego), ktére
wygasto lub zostalo przeniesione na inna strong, a wartoscia zaplaty, z uwzglednieniem wszystkich przeniesionych
aktywow niepieni¢znych lub przyjetych zobowigzan, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Jesli jednostka odkupuje czgs$¢ zobowigzania finansowego, to rozdziela poprzednia wartos¢ bilansowa zobowigzania
finansowego pomiedzy cz¢$é, ktora bedzie w dalszym ciggu ujmowana, i czg$¢ wylaczang, w stosunku do
odpowiadajacych im warto$ci godziwych na dzien odkupu. Réznice pomiedzy a) wartoscig bilansows przypisang
czesci wylaczanej; i b) zaplata otrzymang w zamian za cz¢$¢ wylaczana, z uwzglednieniem przeniesionych aktywoéw
niepieni¢znych lub przejetych zobowigzan, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

WYCENA
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Poczatkowa wycena aktywéw finansowych i zobowigzaf finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia si¢ wedtug
warto$ci godziwej, powickszonej, w przypadku skfadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowa-
nych jako wyceniane wedlug wartoéci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakeji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

Jesli jednostka przyjela zasade ujmowania na dzien rozliczenia transakeji skladnika aktywéw wycenianego
w nastepnych okresach wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu, to skladnik ten jest poczatkowo ujmowany
w warto$ci godziwej ustalonej na dzien zawarcia transakcji (zob. zalacznik A paragrafy 0S53-0S56).

Wycena aktywéw finansowych w terminie p6Zniejszym

Na potrzeby wyceny skladnika aktywoéw finansowych po poczatkowym ujeciu, niniejszy standard kwalifikuje aktywa
finansowe do czterech nastepujacych kategorii zdefiniowanych w paragrafie 9:

a)  aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy;
b)  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;

¢)  pozyczek i nalezno$ci; oraz

d)  aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Kategorie te maja zastosowanie do wyceny oraz ujecia zyskow i strat zgodnie z niniejszym standardem. Jednostka
moze przyja¢ inne okreslenia dla tych kategorii lub podzial na inne kategorie w celu przedstawienia informacji
w czgdci gtownej sprawozdania finansowego. Jednostka ujawnia w notach obja$niajacych informacje wymagane
przez MSSF 7.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami,
w warto$ci godziwej, nie dokonujgc pomniejszenia o koszty transakji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy
lub innym sposobie wyzbycia si¢ aktywéw. Wyjatek stanowig nastgpujace aktywa finansowe:

a)  pozyczki i naleznoéci zdefiniowane w paragrafie 9, ktére wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;

b)  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci zdefiniowane w paragrafie 9, ktére wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej; oraz
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¢)  inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych
warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powiazane z nimi instrumenty pochodne,
ktére musza by¢ rozliczone przez dostawg nickwotowanych instrumentéw kapitalowych wycenianych wedlug
kosztu (zob. zalacznik A paragrafy OS80 i OS81).

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen, okreslonymi w paragrafach 89-102. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug
wartodci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja ocenie pod wzgledem utraty wartosci zgodnie z paragra-
fami 58-70 oraz zalgcznikiem A paragrafy OS84-0S93.

Wycena zobowigzaf finansowych w terminie péZniejszym

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia wszystkie zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem:

a)  zobowigzan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowia-
zania, w tym instrumenty pochodne bedgce zobowigzaniami, wycenia si¢ w wartosci godziwej, z wyjatkiem
zobowigzania bedgcego instrumentem pochodnym powigzanym z i rozliczanym przez dostawe instrumentu
kapitalowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, ktéry wycenia si¢ wedtug kosztu;

b)  zobowigzan finansowych powstalych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktérych nie
kwalifikuje si¢ do wylaczenia z bilansu, lub powstalych w wyniku zastosowania podejscia wynikajacego
z utrzymania zaangazowania. Do wyceny takich zobowigzan finansowych stosuje si¢ paragrafy 29 i 31;

¢)  uméw gwarancji finansowych zgodnie z definicjg podana w paragrafie 9. Po poczatkowym ujeciu wystawca
takiej umowy wycenia ja (chyba ze ma zastosowanie paragraf 47 a) lub b)) wedlug warto$ci wyzszej z:

(i)  warto$ci ustalonej zgodnie z MSR 37; oraz

(i)  wartosci poczatkowej (zob. paragraf 43) pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane
odpisy amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18;

d)  zobowiazan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowej. Po poczatkowym ujeciu wystawca
takiego zobowigzania wycenia je (chyba ze ma zastosowanie paragraf 47 a)) wedlug wyzszej z:

(i)  wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37; oraz

(i)  wartosci poczatkowej (zob. paragraf 43) pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane
odpisy amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18.

Zobowigzania finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wymogom rachunkowosci
zabezpieczen okreSlonym w paragrafach 89-102.

Zagadnienia dotyczace wyceny wedlug warto$ci godziwej

Przy ustalaniu wartodci godziwej skladnika aktywéw lub zobowiazania finansowego w celu zastosowania
niniejszego standardu, MSR 32 lub MSSF 7, jednostka stosuje paragrafy 0S69-0S82 zalgcznika A.

Najlepszym potwierdzeniem wartosci godziwej sa ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny
rynek dla danego instrumentu, jednostka wyznacza warto$¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Celem
stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny ksztaltowalaby si¢ cena transakcyjna przy
bezposredniej wymianie, ktorej powody wynikaja z decyzji gospodarczych podejmowanych w zwyklych
okoliczno$ciach. Do technik wyceny zalicza si¢ wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje o nich sa
dostepne, odniesienie do biezacej warto$ci godziwej innego instrumentu, ktdry jest niemalze taki sam, analize
zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, jak réwniez modele wyceny opcji. Jesli istnieje technika wyceny
powszechnie stosowana przez uczestnikéw rynku do wyceny instrumentu, a takze wykazano, ze ta technika
dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje t¢
metodg. Wybrane techniki wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystuja dane rynkowe, a w minimalnym stopniu
polegaja na danych specyficznych dla jednostki. Technika wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uczestnicy
rynku wzigliby pod uwage, ustalajac ceng, oraz jest zgodna z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny
instrumentéw finansowych. Jednostka dokonuje okresowo kalibracji techniki wyceny i testuje jej prawidtowos¢ przy
zastosowaniu cen pochodzacych z dostepnych biezacych transakcji rynkowych dla takiego samego instrumentu (.
bez modyfikagji lub ,przepakowania”) lub opartych na innych dostgpnych danych rynkowych.

Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego platnego na zadanie (np. depozyt na zadanie) nie moze by¢ nizsza od
kwoty platnej na zadanie, poddanej dyskontowaniu od pierwszego dnia, w ktérym kwota ta moze by¢ wymagana
do zapfaty.
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Przekwalifikowanie

Jednostka :

a)  nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

b)  nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostal wyznaczony przez
jednostke jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz

¢)  moze, jezeli skladnik aktywow finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia go
w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz skladnik aktywow finansowych moégt zostaé nabyty lub
zaciagniety gléwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania
danego skladnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli spetnione sa wymogi okreslone w paragrafie 50B lub 50D.

Jednostka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy po poczatkowym ujeciu.

Sktadnik aktywow finansowych, do ktérego stosuje si¢ paragraf 50 c) (z wyjatkiem sktadnika aktywow finansowych
o rodzaju okreslonym w paragrafie 50D), moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy jedynie w wyjatkowych okolicznosciach.

Jezeli jednostka dokonuje przekwalifikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem 50B, skladnik aktywéw finansowych jest przekwalifiko-
wywany wedlug jego wartoSci godziwej w dniu przekwalifikowania. Zyskow lub strat, ktére zostaly juz ujete
w rachunku zyskéw i strat, nie poddaje si¢ odwrdceniu. Warto§¢ godziwa skladnika aktywéw finansowych w dniu
przekwalifikowania uznaje si¢ odpowiednio za jego nowy koszt lub nowy zamortyzowany koszt.

Skladnik aktywéw finansowych, do ktérego stosuje si¢ paragraf 50 c) i ktéry odpowiada definicji pozyczek
i naleznoci (jezeli przy poczatkowym ujeciu skladnik aktywéw finansowych nie musial by¢ sklasyfikowany jako
przeznaczony do obrotu), moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymacd skladnik aktywoéw finansowych w dajacej sig
przewidzie¢ przysztoéci lub do terminu jego wymagalnosci.

Sktadnik aktywow finansowych sklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, ktéry odpowiada definicji pozyczek
i naleznosci (jezeli nie zostal wyznaczony jako dostgpny do sprzedazy), moze zosta¢ przekwalifikowany z kategorii
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii pozyczek i naleznosci, jezeli jednostka ma zamiar
i mozliwo$¢ utrzymacé skladnik aktywéw finansowych w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci lub do terminu jego
wymagalnosci.

Jezeli jednostka dokonuje przekwalifikowania sktadnika aktywéw finansowych z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z paragrafem 50D lub z kategorii dostgpnych do sprzedazy zgodnie
z paragrafem 50E, skladnik aktywow finansowych jest przekwalifikowywany wedlug jego wartosci godziwej w dniu
przekwalifikowania. W przypadku skladnika aktywow finansowych przekwalifikowanego zgodnie z paragra-
fem 50D nie poddaje si¢ odwréceniu zyskow lub strat, ktore zostaly juz ujete w rachunku zyskow i strat. Wartos§é
godziwg skladnika aktywéw finansowych w dniu przekwalifikowania uznaje si¢ odpowiednio za jego nowy koszt
lub nowy zamortyzowany koszt. W przypadku skladnika aktywoéw finansowych przekwalifikowanego z kategorii
dostepnych do sprzedazy zgodnie z paragrafem 50E uprzednie zyski lub straty zwiazane z takim sktadnikiem, ktére
zostaly ujete w innych calkowitych dochodach zgodnie z paragrafem 55 b), sa uyjmowane zgodnie z paragrafem 54.

Jesli na skutek zmiany intencji lub mozliwosci niewlasciwe staje si¢ kwalifikowanie inwestycji jako utrzymywanej do
terminu wymagalnosci, to zalicza si¢ ja do dostgpnych do sprzedazy oraz przeszacowuje do wartosci godziwej,
a réznicg pomiedzy jej wartoscia bilansowa i wartoscig godziwa ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 55 b).

W kazdym przypadku, gdy sprzedaz lub przekwalifikowanie wigcej niz nieznaczacej kwoty inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci nie spetnia warunkéw okreslonych w paragrafie 9, wszystkie pozostate
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci poddaje si¢ przekwalifikowaniu do dostepnych do sprzedazy.
Roznice pomiedzy wartoscig bilansowa a wartoScia godziwa, powstate na skutek przekwalifikowania, ujmuje si¢
zgodnie z paragrafem 55 b).

Jesli staje si¢ mozliwa wiarygodna wycena skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania finansowego, dla
ktérych poprzednio taka wycena nie byla mozliwa, a sktadnik aktywow lub zobowiazanie powinny by¢ wycenione
wedlug warto$ci godziwej, o ile wiarygodna wycena jest mozliwa (zob. paragrafy 46 ¢) i 47), sktadnik aktywow lub
zobowigzanie przeszacowuje si¢ do wartosci godziwej, a réznicg pomigdzy wartoscig bilansowa a wartoscig
godziwa ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 55.

Jesli na skutek zmiany intencji lub mozliwosci, albo w tych rzadkich przypadkach, kiedy wiarygodna wycena wedtug
wartoci godziwej nie jest dalej mozliwa (zob. paragrafy 46 c) i 47), albo minely ,dwa kolejne lata finansowe”,
o ktérych mowa w paragrafie 9, wlasciwa staje si¢ wycena skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania
finansowego wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu, zamiast wedlug wartosci godziwej, to wartos$¢ bilansowa
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odpowiadajaca wartoSci godziwej skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego uznaje si¢
odpowiednio za jego nowy koszt lub nowy zamortyzowany koszt. Wszelkie zyski i straty zwigzane z takim
sktadnikiem aktywow, ktére poprzednio odniesiono na kapital wlasny zgodnie z paragrafem 55 b), ujmuje si¢
W nastepujacy sposob:

a)  w przypadku skladnika aktywéw finansowych z okre$lonym terminem wymagalnosci zyski lub straty
amortyzuje si¢ i ujmuje w rachunku zyskow i strat przez okres pozostaly do terminu wymagalnosci inwestycji
utrzymywanej do terminu wymagalnosci, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie
réznice pomiedzy nowym zamortyzowanym kosztem i kwotg umorzeniowg amortyzuje si¢ przez pozostaly
okres do terminu wymagalnoSci instrumentu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
podobnie do amortyzacji premii lub dyskonta. Jesli skladnik aktywéw finansowych podlega w nastepnych
okresach odpisom aktualizujgcym z tytulu utraty wartoéci, wszelkie zyski i straty ujete do tej pory
bezposrednio w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat zgodnie z paragrafem 67;

b)  w przypadku skladnika aktywéw o nieokreslonym terminie wymagalnodci zyski i straty pozostaja w kapitale
wlasnym do momentu sprzedazy lub wyzbycia si¢ go w inny sposéb, kiedy to ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat. Jesli sktadnik aktywéw podlega w nastgpnych okresach odpisom aktualizujgcym z tytutu utraty
warto$ci, wszelkie zyski i straty ujete do tej pory bezposrednio w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w rachunku
zysk6w i strat zgodnie z paragrafem 67.

Zyski i straty

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartodci godziwej skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania
finansowego, niestanowiacych czg$ci powiazania zabezpieczajgcego (zob. paragrafy 89-102), ujmuje si¢ w podany
ponizej sposéb:

a)  zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ w przychodach
lub kosztach;

b)  zyski lub straty wynikajace ze skladnika aktywéw finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym, poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym (zob. MSR 1
Prezentacja sprawozdati finansowych), z wyjatkiem odpiséw aktualizacyjnych z tytulu utraty wartodci (zob.
paragrafy 67-70) oraz rézinic kursowych (zob. zalacznik A paragraf 0S83), do momentu wylaczenia
sktadnika aktywow finansowych z bilansu, kiedy skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale
whasnym ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Jednakze odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej (zob. paragraf 9) sa ujmowane w rachunku zyskow i strat (zob. MSR 18).
Dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania (zob. MSR 18).

W przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
(zob. paragrafy 46 i 47) zyski lub straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie wylaczenia skladnika
aktywow lub zobowiazania finansowego z bilansu, dokonania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci oraz
poprzez amortyzacje. Jednakze w przypadku aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych, ktére sa
instrumentami zabezpieczanymi (zob. paragrafy 78-84 i zalacznik A paragrafy 0S98-0S101), ujecie zyskow i strat
nastepuje zgodnie z paragrafami 89-102.

Jesli jednostka ujmuje aktywa finansowe z zastosowaniem zasady ujmowania transakgji na dzien rozliczenia (zob.
paragraf 38 i zalacznik A paragrafy 0S53 i 0S56), to w przypadku aktywéw wykazywanych w koszcie lub
zamortyzowanym koszcie, w okresie pomiedzy data zawarcia transakcji a data jej rozliczenia, nie ujmuje zadnych
zmian warto$ci godziwej skladnika aktywéw finansowych, ktéry ma zosta¢ otrzymany (z wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci). Jednakze w przypadku aktywéw wycenianych wedlug wartosci godziwej
zmiang wartosci godziwej ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat lub w kapitale wlasnym, zgodnie z postanowieniami
paragrafu 55.

Utrata warto$ci i nieSciggalno$é aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartoci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jesli takie dowody istnieja, jednostka stosuje paragraf 63
(w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie), paragraf 66 (w przypadku
aktywow finansowych wycenianych w koszcie) lub paragraf 67 (w przypadku aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy) w celu ustalenia kwoty straty z tytulu utraty wartoci.

Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity warto$¢, a strata z tytutu utraty wartosci
zostala poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody utraty warto$ci wynikajace z jednego lub
wigcej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu skladnika aktywéw (,zdarzenie powodujace stratg”),
a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wplyw na oczekiwane przyszle przeplywy pienigzne wynikajace
ze skladnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest
mozliwe. Wskazanie pojedynczego zdarzenia powodujacego utrate warto$ci moze nie by¢ mozliwe. Utrate wartosci
moze raczej spowodowal ztozony efekt kilku zdarzen. Nie ujmuje si¢ strat oczekiwanych w wyniku przysziych
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zdarzen, bez wzgledu na stopiei prawdopodobieristwa ich zajscia. Do obiektywnych dowodéw utraty wartoci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywow zalicza si¢ uzyskane przez posiadacza skladnika aktywow
informacje, dotyczace nastgpujacych zdarzenn powodujacych strate:

a) znaczgce trudnodci finansowe emitenta lub dluznika;
b)  niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesplacenie albo zaleganie ze splacaniem odsetek lub nominaly;

¢)  przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych wynikajacych
z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym wypadku pozyczkodawca by nie
udzielik;

d)  wysokiego prawdopodobienistwa upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy;
¢)  zanik aktywnego rynku na dany skladnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe; lub

f)  obserwowane dane wskazujace na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przyszlych przeplywow
pienieznych zwigzanych z grupg aktywoéw finansowych od momentu poczatkowego ich ujecia, mimo ze nie
mozna jeszcze ustali¢ spadku dotyczacego pojedynczego skladnika grupy aktywoéw finansowych, w tym:

(i)  negatywne zmiany dotyczace statusu platnosci pozyczkobiorcow w grupie (np. zwigkszona ilo§é
opéznionych platnosci lub zwigkszona liczba posiadaczy kart kredytowych, ktorzy osiagneli limit
kredytowy i splacaja miesieczna kwote minimalna); lub

(i)  krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma zwigzek z niesplacaniem aktywéw w grupie (np.
wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci
w przypadku kredytéw hipotecznych w danym regionie, spadek cen ropy naftowej w przypadku
pozyczek udzielonych producentom ropy naftowej, niekorzystne zmiany w kondycji branzy, ktéra
dotyczy pozyczkobiorcow w grupie).

Zanik aktywnego rynku z powodu wycofania instrumentéw finansowych jednostki z publicznego rynku nie jest
dowodem utraty warto$ci. Spadek ratingu kredytowego jednostki nie jest sam w sobie dowodem utraty wartosci,
jednakze moze by¢ potwierdzeniem utraty wartosci, jesli jest analizowany wraz z innymi dostepnymi informacjami.
Spadek wartosci godziwej skladnika aktywow finansowych ponizej kosztu lub zamortyzowanego kosztu
niekoniecznie jest potwierdzeniem utraty wartosci (np. spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument dtuzny,
ktéry wynika ze wzrostu stopy procentowej wolnej od ryzyka).

Dodatkowo, oprécz zdarzen, o ktérych mowa w paragrafie 59, obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji
w instrument kapitalowy s informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w $rodowisku
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktérym dziala emitent, wskazujace, ze koszty
inwestycji w instrument kapitalowy moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedluzajacy si¢ spadek wartosci
godziwej inwestycji w instrument kapitalowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

W niektérych przypadkach dostgpne dane wymagane do oszacowania wartosci straty z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych moga by¢ ograniczone lub nie by¢ w pelni odpowiednie w obecnej sytuacji. Na
przyklad moze to by¢ przypadek, kiedy sytuacja finansowa pozyczkobiorcy jest trudna, a dostepne sa tylko nieliczne
dane historyczne dotyczace podobnych pozyczkobiorcow. W takich przypadkach jednostka, kierujac si¢ wlasnym
osadem opartym na do$wiadczeniu, dokonuje oszacowania kwoty strat z tytutu utraty warto$ci. Podobnie, jednostka
na podstawie wlasnego osadu opartego na doswiadczeniu koryguje dostepne dane dotyczace grupy aktywow
finansowych, aby odzwierciedli¢ biezacg sytuacje (zob. paragraf 0S89). Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan
stanowi istotng cze¢s¢ przygotowania sprawozdan finansowych i nie podwaza ich poprawnosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Jesli istniejg obiektywne dowody, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek i naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to kwota odpisu
aktualizujacego réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoScia bilansowa skladnika aktywow a wartoscig biezacy
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat kredytowych, ktére nie zostaly
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa skladnika
aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwotg straty ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Jednostka rozwaza najpierw, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci pojedynczych skladnikéw aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze indywidualnie lub lacznie w przypadku aktywéw
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace (zob. paragraf 59). Jesli jednostka stwierdza, ze nie istnieja
obiektywne dowody utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych, niezaleznie od
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tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to wilacza ten skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i lacznie ocenia je pod wzgledem utraty wartoSci. Aktywa ocenione
indywidualnie pod wzgledem utraty wartosci, w przypadku ktérych jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci lub postanawia taki odpis dalej ujmowa¢, nie s uwzgledniane w lacznej ocenie utraty
wartosci.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty warto$ci zmniejszyla sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu utraty wartosci (np. poprawa oceny kredytowej dtuznika),
to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca si¢ — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.
Odwrdcenie nie moze spowodowacé zwickszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych ponad kwote,
ktéra stanowilaby zamortyzowany koszt tego skladnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty
wartosci w ogole nie miato miejsca. Kwote odwrdconej straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane wedhug kosztu

Jesli wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry
nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote straty z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdéznicg pomiedzy wartoscia
bilansowa skladnika aktywéw finansowych oraz wartoicia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywow
pieni¢znych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw
finansowych (zob. paragraf 46 ¢) i zalacznik A paragrafy 0S80 i OS81). Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci
nie poddaje si¢ odwrdceniu.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jesli zmniejszenie wartoci godziwej skladnika aktywow finansowych dostgpnego do sprzedazy ujmowane bylo
bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepuja obiektywne dowody, ze nastapila utrata wartosci tego skladnika (zob.
paragraf 59), to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje si¢ z kapitatu
wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywéw finansowych nie zostal wylaczony
z bilansu.

Kwota skumulowanych strat, ktéra zgodnie z paragrafem 67 zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i ujeta
w rachunku zyskéw i strat, stanowi roznic¢ pomigdzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie splaty kapitatu
i amortyzacj¢) i biezacg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego skfadnika
aktywoéw uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat.

Strat z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitalowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
poddaje si¢ odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Jesli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dhuznego dostgpnego do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu straty z tytutu utraty wartodci w rachunku
zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
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W przypadku wystepowania wyznaczonego powigzania zabezpieczajacego pomigdzy instrumentem zabezpie-
czajacym i zabezpieczang pozycja, o ktérym mowa w paragrafach 85-88 i w zalaczniku A paragrafy OS102-
08104, w odniesieniu do zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym i pozycja zabezpieczana
stosuje si¢ zasady rachunkowosci okreslone w paragrafach 89-102.

Instrumenty zabezpieczajace
Kwalifikacja instrumentéw

Niniejszy standard nie ogranicza okoliczno$ci, w ktérych instrument pochodny moze zosta¢ wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, jesli spetnione zostaly warunki okre§lone w paragrafie 88, z wyjatkiem niekt6rych
wystawionych opcji (zob. zalgcznik A paragraf 0S94). Jednakze sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi moga zosta¢ wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace tylko
wowezas, gdy maja shuzy¢ zabezpieczeniu przed ryzykiem walutowym.

Dla celéw rachunkowosci zabezpieczeri, jako instrument zabezpieczajacy moze by¢ wyznaczony wylacznie
instrument zawarty ze strong zewngtrzng w stosunku do raportujacej jednostki (tj. strong zewngtrzng w stosunku
do grupy, segmentu dziatalnoci lub pojedynczej jednostki, objetych raportowaniem). Chociaz pojedyncze jednostki
w ramach grupy konsolidacyjnej lub oddzialy w ramach jednostki moga zawieral transakcje zabezpieczajace
z innymi jednostkami w grupie lub innymi oddziatami jednostki, to wszystkie takie wewnatrzgrupowe transakcje
podlegaja wylaczeniu przy konsolidacji. Z tej przyczyny w odniesieniu do takich transakeji zabezpieczajacych nie
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majg zastosowania zasady rachunkowosci zabezpieczen przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy. Jednakze zasady rachunkowosci zabezpieczen moga by¢ stosowane przy sporzadzaniu
jednostkowych lub oddzielnych sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy lub raportéw
segmentéw dziatalnosci, pod warunkiem ze sa one zewngtrzne w stosunku do pojedynczej jednostki lub segmentu
dzialalnosci, ktorych raport dotyczy.

Wyznaczanie instrumentéw zabezpieczajacych

Zazwyczaj istnieje jedna wycena wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jako catosci, a czynniki
wywolujace zmiane wartoéci godziwej sa wspolzalezne. W zwigzku z tym powiazanie zabezpieczajace jest
wyznaczane dla instrumentu zabezpieczajacego jako calosci. Dopuszcza si¢ jedynie nastgpujace wyjatki:

a)  oddzielenie wartoSci wewngtrznej oraz warto$ci w czasie kontraktu opcyjnego i wyznaczenie jako
instrumentu zabezpieczajacego wylacznie zmiany wartoSci wewnetrznej opcji i wylaczenie jej zmiany
CZasowej; oraz

b)  oddzielnie elementu odsetkowego i ceny spot transakgji terminowej forward.

Powyzsze wyjatki s dozwolone, poniewaz warto$¢ wewnetrzna opgji i premia z kontraktu terminowego forward
moga by¢ generalnie wyceniane oddzielnie. Dynamiczng strategi¢ zabezpieczajaca, ktéra ocenia zaréwno wartos¢
wewnetrzng opcji, jak i jej warto$¢ w czasie, mozna objac rachunkowoscig zabezpieczen.

Czg$¢ calego instrumentu zabezpieczajacego, jak np. 50 procent kwoty nominalnej, moze by¢ wyznaczona jako
instrument zabezpieczajacy w powiazaniu zabezpieczajacym. Jednakze powiazanie zabezpieczajgce nie moze by
ustanowione jedynie na cz¢§¢ okresu pozostajacego do wygasnigcia instrumentu zabezpieczajacego.

Pojedynczy instrument zabezpieczajacy moze by¢ wyznaczony do zabezpieczenia wigcej niz jednego rodzaju
ryzyka, pod warunkiem ze: a) zabezpieczane rodzaje ryzyka moga by¢ jasno zidentyfikowane; b) mozna wykazaé
efektywno$¢ zabezpieczenia; oraz ¢) mozna potwierdzié, ze instrument zabezpieczajacy i rozne pozycje ryzyka
zostaly specyficznie wyznaczone.

Dwa lub wigcej instrumentéw pochodnych albo ich czgéci (lub w przypadku ryzyka walutowego dwa lub wigcej
instrumentéw niebedacych instrumentami pochodnymi albo ich czgsci, albo zlozenie instrumentu pochodnego
i niepochodnego lub ich czgsci), mozna rozpatrywac facznie i wspdlnie wyznaczaé jako instrument zabezpieczajacy
réwniez wtedy, gdy ryzyko (ryzyka) wynikajace z jednych instrumentéw kompensuja ryzyko (ryzyka) wynikajace
z innych instrumentéw. Jednakze instrument bedacy kontraktem na gérne i dolne putapy stopy procentowej (collar),
albo inny instrument pochodny skladajacy si¢ z opcji wystawionej i zakupionej, nie moze by¢ wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, jesli w efekcie jest on wystawiong opcja netto (tj. gdy otrzymywana jest premia netto).
Podobnie dwa lub wigcej instrumentéw (lub ich czg$ci) mozna wyznaczy¢ jako instrument zabezpieczajacy tylko
wtedy, gdy zaden z nich nie jest wystawiong opcja lub wystawiona opcja netto.

Pozycje zabezpieczane
Kwalifikagja pozycji

Pozycja zabezpieczang moze by¢ ujety sktadnik aktywow lub zobowiazanie, nieujete uprawdopodobnione przyszle
zobowigzanie, wysoce prawdopodobna planowana transakcja lub udzialy w aktywach netto podmiotéw
zagranicznych. Pozycja zabezpieczang moze by¢ a) pojedynczy skladnik aktywow, zobowigzanie, uprawdopo-
dobnione przyszle zobowigzanie, wysoce prawdopodobna planowana transakcja lub udzial w aktywach netto
jednostki zagranicznej; lub b) grupa aktywow, zobowigzan, uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan, wysoce
prawdopodobnych planowanych transakeji lub udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych o podobnej
charakterystyce ryzyka; lub c) przy zabezpieczeniu portfela wylacznie przed ryzykiem stopy procentowej — cz¢sé
portfela aktywow lub zobowiazan finansowych, narazonych na ryzyko poddane zabezpieczeniu.

W odréznieniu od pozyczek i naleznoci, inwestycja utrzymywana do terminu wymagalnosci nie moze stanowi¢
pozydji zabezpieczanej przed ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem przedplaty, poniewaz zakwalifikowanie
danej inwestycji jako utrzymywanej do terminu wymagalnosci wymaga podjecia decyzji o zamiarze utrzymania jej
do terminu wymagalnosci, bez wzgledu na zmiany wartosci godziwej lub przeplywéw pienigznych, wynikajace
z takiego instrumentu, spowodowane zmianami stop procentowych. Jednakze inwestycja utrzymywana do terminu
wymagalno$ci moze stanowi¢ pozycje zabezpieczang przed ryzykiem walutowym i kredytowym.

Do celéw rachunkowosci zabezpieczen jedynie aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszle zobowiazania
lub wysoce prawdopodobne planowane transakcje, w ktore zaangazowane s3 podmioty zewngtrzne w stosunku do
danej jednostki, moga by¢ wyznaczone jako pozycje zabezpieczane. Wynika z tego, Ze rachunkowos¢ zabezpieczen
moze by¢ stosowana do transakcji pomiedzy jednostkami badZ segmentami dziatalno$ci w tej samej grupie jedynie
w jednostkowych badz oddzielnych sprawozdaniach finansowych tych jednostek badZ segmentéw, natomiast nie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy. Wyjatkowo, ryzyko walutowe zwiazane z wewnatrzgrupowa
pozycja pieniezng (np. zobowigzania/naleznosci pomiedzy dwiema jednostkami zaleznymi) moze kwalifikowaé sie
jako pozycja zabezpieczana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jesli powoduje ryzyko powstania
zyskow badz strat z tytutu zmian kurséw walut, ktdre nie zostajg w catosci wyeliminowane w procesie konsolidacji
zgodnie z MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych. Zgodnie z MSR 21 zyski i straty z tytulu zmian kurséw
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walut w zwiazku z wewnatrzgrupowymi pozycjami pieni¢znymi nie zostaja w catosci wyeliminowane w procesie
konsolidacji, kiedy wewnatrzgrupowa pozycja pieni¢zna wynika z transakcji pomiedzy dwiema jednostkami grupy,
ktore postuguja si¢ réznymi walutami funkcjonalnymi. Ponadto ryzyko walutowe zwiazane z wysoce
prawdopodobng planowang transakcja wewnatrzgrupowa moze kwalifikowal si¢ jako pozycja zabezpieczana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, pod warunkiem ze transakgja ta jest wyrazona w walucie innej niz
waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej te transakcje, a zwigzane z nia ryzyko walutowe bedzie miato wplyw na
skonsolidowany wynik finansowy.

Wyznaczanie pozycji finansowych na pozycje zabezpieczane

Jesli pozycja zabezpieczang jest skladnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe, to moze ona byé
zabezpieczana przed ryzykiem zwigzanym tylko z czescia wynikajacych z niej przeplywow pienieznych lub wartosci
godziwej (takich jak jeden lub wigcej wyznaczonych przeptywéw pienigznych wynikajacych z umowy, lub ich czesé,
lub procentowy udzial w warto$ci godziwej), pod warunkiem ze istnieje mozliwo$¢ pomiaru efektywnosci
zabezpieczenia. Na przyklad mozliwa do identyfikacji i wyceny czg§¢ ekspozycji na ryzyko stopy procentowej
w przypadku oprocentowanego skladnika aktywéw lub zobowigzania moze by¢ wyznaczona jako ryzyko
podlegajace zabezpieczeniu (tj. stopa wolna od ryzyka lub referencyjna stopa procentowa bedace sktadowymi
tacznej ekspozycji stopy procentowej zabezpieczanego instrumentu finansowego).

W przypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej portfela aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przed
ryzykiem stopy procentowej (i tylko w przypadku takiego rodzaju zabezpieczenia), cz¢$¢ zabezpieczana moze by¢
okreslona jako kwota waluty (np. kwota w dolarach, euro, funtach, randach), a nie jako poszczegélne aktywa (lub
zobowigzania). Mimo ze portfel moze, dla celéw zarzadzania ryzykiem, obejmowaé aktywa i zobowigzania, to
wyznaczong kwote stanowi kwota aktywow albo kwota zobowigzan. Wyznaczanie kwoty netto, obejmujacej
zarébwno aktywa, jak i zobowiazania, nie jest dozwolone. Jednostka moze zabezpieczal czg$¢ ryzyka stopy
procentowej zwigzanego z wyznaczona kwota. Na przyklad w przypadku zabezpieczenia portfela sktadajacego si¢
z aktywéw podlegajacych przedptatom jednostka moze zabezpieczaé zmiang wartosci godziwej wynikajacej ze
zmiany zabezpieczanej stopy procentowej na podstawie oczekiwanych, a niewynikajacych z uméw terminéw
przeszacowania. Jesli czg$¢ zabezpieczana jest ustalona na podstawie oczekiwanych terminéw przeszacowania, efekt
zmian zabezpieczanej stopy procentowej w oczekiwanych terminach przeszacowania uwzglednia si¢ przy ustalaniu
zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej. Konsekwentnie, jesli portfel zawierajacy instrumenty podlegajace
przedplacie jest zabezpieczanym instrumentem pochodnym, ktéry nie jest przedplacany, w przypadku zmiany
terminéw, w ktorych oczekuje si¢, ze pozycje z zabezpieczanego portfela beda przedplacane, lub kiedy daty
faktycznych platnosci réznig si¢ od oczekiwanych, moze wystapi¢ nieefektywno$¢ zabezpieczenia [...].

Wyznaczanie skladnikéw niefinansowych na pozyge zabezpieczane

Jesli zabezpieczana pozycja jest niefinansowym skladnikiem aktywéw lub zobowigzaniem niefinansowym, to
wyznacza si¢ ja jako pozycje zabezpieczanag a) przed ryzykiem walutowym; lub b) w caloéci przed wszystkimi
rodzajami ryzyka, ze wzgledu na trudno$¢ wyodrebnienia i wyceny odpowiedniej czesci przeplywéw pienigznych
lub zmian warto$ci godziwej odnoszacych si¢ do specyficznych rodzajéw ryzyka, innych niz ryzyko walutowe.

Wyznaczanie grupy pozygji na pozyde zabezpieczane

Podobne aktywa lub podobne zobowiazania grupuje si¢ i zabezpiecza jako grupe tylko wtedy, gdy poszczegdlne
aktywa lub zobowigzania w grupie narazone sa na wspélne ryzyko wyznaczone do zabezpieczenia. Ponadto
oczekuje si¢, ze wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka zmiana wartosci godziwej poszczegblnych pozycji w grupie
bedzie w przyblizeniu proporcjonalna do catkowitej zmiany wartoéci godziwej wynikajacej z zabezpieczanego
ryzyka odnoszacego si¢ do calej grupy.

Ze wzgledu na to, Ze jednostka ocenia efektywno$¢ zabezpieczenia poprzez poréwnanie zmiany wartosci godziwej
lub przeplywéw pienigznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym (lub grupa podobnych instrumentéw
zabezpieczajacych) oraz pozycja zabezpieczang (lub grupa podobnych pozycji zabezpieczanych), poréwnywanie
instrumentu zabezpieczajacego z pewna ogdlng wielkoscia netto (np. wielko$cig netto wszystkich aktywow o stalej
stopie procentowej oraz zobowigzan o stalej stopie procentowej i podobnych terminach wymagalnosci), a nie
z okreslong pozycja zabezpieczang, nie spetnia kryteridw rachunkowosci zabezpieczen.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczeti ujmuje wplywajace na rachunek zyskow i strat skutki kompensowania zmian wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczanej.

Istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a)  zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmianami wartoéci godziwej ujetego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, albo
wyodrebnionej czgSci takiego skladnika aktywéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przyszlego
zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wplywac na rachunek
zyskow i strat;

b)  zabezpieczenie przeplywéw pienigznych: zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeplywow pienigz-
nych, ktére (i) przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym skladnikiem aktywow
lub zobowiazaniem (takim jak calo$¢ lub czg$¢ przyszlych platnosci odsetkowych od zadluzenia o zmiennym
oprocentowaniu), lub z wysoce prawdopodobng planowana transakcja; i ktére (i) mogloby wplywaé na
rachunek zyskéw i straty;

¢)  zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym zgodnie z definicja zawarta w MSR 21.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego zwigzanego z uprawdopodobnionym przyszlym zobowigzaniem mozna
traktowac jako zabezpieczenie wartosci godziwej lub jako zabezpieczenie przeplywéw pienigznych.



L 320/288 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 29.11.2008
88  Rachunkowo$¢ zabezpieczen stosuje si¢ zgodnie z paragrafami 89-102 do powigzania zabezpieczajacego wtedy

i tylko wtedy, gdy spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob, w jaki jednostka bedzie oceniala
efektywno$¢ instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeplywdw pieni¢znych zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem;

b)  oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne (zob. zalgcznik A paragrafy OS105-0S113)
w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeplywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego
ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczacg tego konkretnego
powigzania zabezpieczajacego;

¢ w przypadku zabezpieczen przeplywdw pienigznych planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpie-
czenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przepltywéw pieni¢znych,
ktore w rezultacie mogg wplywac na rachunek zyskéw i strat;

d)  efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pienigzne
zwigzane z pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione (paragrafy 46 i 47 oraz zalacznik A paragrafy OS80
i 0S81 zawieraja wskazowki dotyczace ustalania wartosci godziwej);

¢)  zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnos$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

89 Zabezpieczenie warto$ci godziwej spelniajace w danym okresie warunki okreslone w paragrafie 88 ujmuje si¢

W nastepujacy sposob:

a)  zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartoSci godziwej instrumentu zabezpieczajacego (dla
pochodnego instrumentu zabezpieczajacego) lub skladnika walutowego jego wartosci bilansowej wycenio-
nego zgodnie z MSR 21 (dla instrumentéw zabezpieczajacych niebedacych instrumentami pochodnymi)
ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat; oraz

b)  zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, koryguja wartos¢
bilansowa zabezpieczanej pozycji i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Zasada ta ma zastosowanie do
zabezpieczanej pozydji, ktéra w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedtug kosztu. W przypadku pozycji
zabezpieczanej bedacej skladnikiem aktywéw finansowych dostgpnym do sprzedazy, zyski lub straty
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

89A W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej czesci portfela aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
przed ryzykiem stopy procentowej (i tylko przy takim rodzaju zabezpieczania) wymaganie wynikajace z para-
grafu 89 b) mozna uzna¢ za spelnione, jedli zyski lub straty zwigzane z pozycja zabezpieczang wykazane zostaly:

a)  jako osobny tytul w pozycji aktywéw w tych okresach przeszacowania, w ktdrych pozycja zabezpiecza jest
sktadnikiem aktywow; lub

b)  jako osobny tytul w pozycji zobowiazan w tych okresach przeszacowania, w ktérych pozycja zabezpieczana
jest skfadnikiem zobowigzan.

Osobny tytul, o ktérym mowa w pkt a) i b), przedstawia si¢ bezposrednio po aktywach finansowych lub

zobowigzaniach finansowych. Kwoty wykazane w takiej pozycji wylacza si¢ z bilansu w momencie wylaczenia

z bilansu aktywéw lub zobowigzan, z ktérymi sa zwiazane.

90  Jedli zabezpieczenie dotyczy tylko wyszczegblnionych rodzajow ryzyka, ktére przypisaé mozna pozycji
zabezpieczanej, to ujecie zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej, ktéra nie jest zwigzana

z zabezpieczanym ryzykiem, nastgpuje w sposob okre$lony w paragrafie 55.

91  Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w paragrafie 89, jesli:

a)  instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu zabezpieczajacego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpie-
czajacego nie uwaza si¢ za wygasnigcie lub rozwigzanie, jesli takie zastapienie lub przedluzenie terminu
stanowi cz¢§¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke);

b)  zabezpieczenie przestaje spelniaé okreslone w paragrafie 88 kryteria rachunkowosci zabezpieczen; lub

¢)  jednostka uniewaznia powigzanie zabezpieczajace.
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Kazda wynikajacg z paragrafu 89 b) korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje si¢ metodg efektywnej stopy procentowej (a w przypadku zabezpieczenia portfela przed ryzykiem
stopy procentowej, oddzielng pozycje bilansowq okreslona w paragrafie 89A), poddaje si¢ amortyzacji, a dokonane
odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja moze rozpoczaé si¢ od momentu dokonania korekty,
jednakze nie péZniej niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci
godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza si¢ za pomoca efektywnej stopy procentowej
przeliczonej na dzien rozpoczgcia amortyzacji. Jednakze w przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej
zwigzanego z ekspozycja stopy procentowej portfela aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych (i tylko
dla takiego rodzaju zabezpieczenia), jesli amortyzacja przy zastosowaniu przeliczonej efektywnej stopy procentowej
nie jest praktycznie mozliwa, korekte rozlicza si¢ przy zastosowaniu metody liniowej. Korekte rozlicza si¢ w pelni
do terminu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w przypadku zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej
portfela — do dnia zakoniczenia odpowiedniego okresu przeszacowania.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany warto$ci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania, wynikajace z zabezpie-
czanego ryzyka, ujmuje si¢ jako skladnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat (zob. paragraf 89 b)). Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego réwniez
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W przypadku podjecia przez jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania do nabycia skladnika
aktywow lub przyjecia zobowiazania, ktdre jest pozycja zabezpieczang przy zabezpieczeniu wartosci godziwej,
poczatkowa warto$¢ bilansowa skladnika aktywow lub zobowiazania powstalego w wyniku wypelnienia przez
jednostke uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania jest korygowana o skumulowane zmiany wartosci
godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktére byly ujete
w bilansie.

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych

Zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych spelniajace w danym okresie warunki okreslone w paragrafie 88 ujmuje si¢
W nastepujacy sposob:

a)  cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, stanowigcg efektywne zabezpieczenie
(zob. paragraf 88), ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wlasnym (zob. MSR 1); oraz

b)  nieefektywna cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat.

Dokladniej rzecz ujmujgc, w przypadku zabezpieczania przeplywéw pienieznych postepuje sie w nastepujacy
sposob:

a)  oddzielny skladnik kapitalu wlasnego zwigzany z zabezpieczang pozycja koryguje si¢ do nizszej sposrod
nastepujgcych kwot (w wartosciach bezwzglednych):

(i)  skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zyski lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym; oraz

(i)  skumulowane od momentu ustanowienia zabezpieczenia zmiany wartosci godziwej (warto$ci biezacej)
oczekiwanych przysziych przeplywow pienigznych, wynikajacych z zabezpieczanej pozycji;

b)  wszelkie pozostale zyski lub straty na instrumencie zabezpieczajacym lub wyznaczonym jego skladniku
(niestanowiace efektywnego zabezpieczenia) ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat; oraz

¢)  w przypadku gdy udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem, przyjeta przez jednostke dla danego
powiazania zabezpieczajacego, wylacza z oceny efektywnosci okrelony sktadnik zyskéw lub strat, albo
przeplywéw pienieznych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym (zob. paragrafy 74, 75 1 88 a)), wtedy
wylaczony skladnik zyskéw lub strat ujmuje si¢ zgodnie z paragrafem 55.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepujacym ujeciem skladnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
zgodnie z paragrafem 95, przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach,
w ktorych nabyty skladnik aktywéw lub przyjete zobowigzanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat (jak
np. w okresach, w ktérych ujmowane sa przychody lub koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze
calo§¢ lub czg$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej
przysztych okreséw, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwote, co do ktérej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.
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Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepujacym ujeciem skfadnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze skladnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego stosuje si¢
zabezpieczenie wartosci godziwej, jednostka przyjmuje nastgpujace rozwigzanie a) lub b):

a)  przenosi zwigzane zyski lub straty, ktore zgodnie z paragrafem 95 byly ujete bezposrednio w kapitale
wihasnym, do rachunku zyskéw lub strat w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty sktadnik
aktywéw lub przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktérych
ujmowane sa odpisy amortyzacyjne lub koszt sprzedazy). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calo$¢ lub
czg$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wiecej przyszlych
okres6w, ujmuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co do ktdrej oczekuje si¢, Ze nie bedzie odzyskana;

b)  wylacza zwigzane zyski lub straty, ktore zgodnie z paragrafem 95 byly ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym, i wlacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartoéci bilansowej skladnika aktywow
lub zobowigzania.

Jednostka przyjmuje jako zasade rachunkowosci rozwigzanie a) lub b) podane w paragrafie 98 i stosuje je w sposob
ciggly do wszystkich zabezpieczen, ktérych dotyczy paragraf 98.

W przypadku zabezpieczen przeplywéw pienigznych, innych niz zabezpieczenia, o ktérych mowa w paragrafach 97
i 98, kwoty odniesione bezposrednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w tym samym okresie
lub okresach, w ktdrych zabezpieczana planowana transakcja wywiera wplyw na rachunek zyskow i strat (na
przyklad w okresie, gdy nastepuje planowana sprzedaz).

Jednostka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w paragrafach 95-100, w kazdym
z nastepujacych przypadkéw:

a)  instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany (zastgpienia jednego
instrumentu zabezpieczajacego drugim lub przedtuzenia terminu waznosci danego instrumentu zabezpie-
czajacego nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli takie zastapienie lub przedtuzenie terminu
stanowi cz¢$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez jednostke). W takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezpo$rednio na
kapital wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 a)), ujmuje si¢ dalej
w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym az do momentu zajscia planowanej transakcji. W momencie zajscia
transakcji majg zastosowanie paragrafy 97, 98 i 100;

b)  zabezpieczenie przestaje spelniaé okreslone w paragrafie 88 kryteria rachunkowosci zabezpieczei. W takim
przypadku skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone
bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktorym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95
a)), ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale wlasnym az do momentu zajécia planowanej transakcji.
W momencie zajicia transakcji maja zastosowanie paragrafy 97, 98 i 100;

¢)  zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakgji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub straty
zwigzane z instrumentem zabezpieczajgcym odnoszone bezpodrednio na kapital wlasny przez okres,
w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 a)), ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.
Realizacja planowanej transakgji, ktora przestaje by¢ wysoce prawdopodobna (zob. paragraf 88 c)), moze by¢
ciaggle oczekiwana;

d)  jednostka uniewaznia powiazanie zabezpieczajace. W przypadku zabezpieczenia planowanych transakcji
skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na
kapital wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne (zob. paragraf 95 a)), ujmuje si¢ dalej
w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym az do momentu zajécia planowanej transakgji lub do momentu, kiedy
zaprzestanie si¢ oczekiwac jej realizacji. W momencie zajicia transakcji maja zastosowanie paragrafy 97, 98
i 100. Jesli zaprzestaje si¢ oczekiwal realizacji transakcji, skumulowane zyski lub straty odniesione
bezposrednio na kapital wlasny ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Zabezpieczenie udziatéow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie pozydji pieni¢znej,
uznawanej za czg$¢ udzialow w aktywach netto (zob. MSR 21), ujmuje si¢ podobnie do zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych:

a)  czg$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, stanowigca efektywne zabezpieczenie
(zob. paragraf 88), uimuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wlasnym (zob. MSR 1); oraz

b)  nieefektywna czg$¢ ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszace si¢ do efektywnej czgsci zabezpieczenia,
ktdre zostaly odniesione bezposrednio na kapital wlasny, ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w momencie zbycia
podmiotu zagranicznego.
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Jednostka stosuje niniejszy standard (z uwzglednieniem zmian ogloszonych w marcu 2004 r.) w rocznych okresach
obrotowych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2005 r. i pdZniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone.
Jednostka nie stosuje niniejszego standardu (z uwzglednieniem zmian ogloszonych w marcu 2004 r.) w rocznych
okresach obrotowych rozpoczynajacych si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r., chyba ze jednocze$nie zastosuje
MSR 32 (wydany w grudniu 2003 r). Jesli jednostka zastosowala niniejszy standard w okresie obrotowym
rozpoczynajacym si¢ przed dniem 1 stycznia 2005 r., to fakt ten podlega ujawnieniu.

Jednostka stosuje zmiang w paragrafie 2 j) w rocznych okresach obrotowych rozpoczynajacych si¢ dnie 1 stycznia
2006 r. i pdzniej. Jezeli jednostka zastosuje KIMSF 5 Prawa do udziatéw wynikajgce z uczestnictwa w funduszach
likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe $rodowiska we wezesniejszym okresie, powyzsza zmiang
stosuje w tym wezesniejszym okresie.

Dokumentem Umowy gwarangji finansowych (zmiany do MSR 39 i MSSF 4), opublikowanym w sierpniu 2005 r.,
wprowadzono zmiany do paragraféw 2 e) i h), 4, 47 i 0S4, dodano paragraf OS4A, dodano nowa definicje uméw
gwarangji finansowych w paragrafie 9, a takZe usunicto paragraf 3. Jednostka stosuje wspomniane zmiany do
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2006 r. i péZniej. Zaleca si¢ weze$niejsze zastosowanie
tych zmian standardu. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany do wczesniejszego okresu, to ujawnia ten fakt i stosuje
jednocze$nie powigzane z nimi zmiany wprowadzone do MSR 32 (!) i MSSF 4.

Paragrafy 50 oraz OS8 zostaly zmienione, a paragrafy 50B—50F zostaly dodane na podstawie dokumentu
Przekwalifikowanie aktywéw finansowych (Zmiany w MSR 39 oraz w MSSF 7), wydanego w pazdzierniku
2008 1. Jednostka stosuje te zmiany od dnia 1 lipca 2008 r. Jednostka nie dokonuje przekwalifikowania skladnika
aktywéw finansowych zgodnie z paragrafem 50B, 50D lub 50E przed dniem 1 lipca 2008 r. Kazde
przekwalifikowanie skladnika aktywéw finansowych dokonane w okresach sprawozdawczych rozpoczynajacych
sic dnia 1 listopada 2008 r. i péZniej ma zastosowanie od dnia, w ktérym dokonano przekwalifikowania.
Przekwalifikowanie skladnika aktyw6w finansowych zgodnie z paragrafem 50B, 50D lub 50E nie jest stosowane
retrospektywnie do okreséw sprawozdawczych zakoriczonych przed data wejscia w zycie okre§long w niniejszym
paragrafie.

Niniejszy standard stosuje sie retrospektywnie, z wyjatkiem sytuacji okreslonych w paragrafach 105-108. Bilans
otwarcia zyskow zatrzymanych za poprzedni prezentowany okres oraz dane poréwnywalne koryguje si¢ w taki
sposob, jakby niniejszy standard byl zawsze stosowany, chyba ze przeksztalcenie informacji nie jest mozliwe. Jesli
przeksztalcenie nie jest mozliwe, jednostka ujawnia ten fakt oraz podaje, w jakim zakresie informacje zostaly
przeksztalcone.

Jesli niniejszy standard jest stosowany po raz pierwszy, jednostka ma prawo wyznaczy¢ wczesniej ujety sktadnik
aktywow finansowych jako dostepny do sprzedazy. W przypadku kazdego z takich skladnikéw jednostka ujmuje
wszystkie skumulowane zmiany wartoéci godziwej w oddzielnej pozycji w kapitale wlasnym do momentu
pézniejszego wylaczenia z bilansu lub wystapienia utraty wartosci, kiedy przenosi si¢ te skumulowane zyski lub
straty do rachunku zyskéw i strat. Jednostka réwniez:

a)  przeksztalca skladnik aktywow finansowych, stosujac nowy sposéb wyznaczania w poréwnawczych
sprawozdaniach finansowych; oraz

b)  ujawnia warto$¢ godziwa aktywéw finansowych na dzien wyznaczenia, a takze ich klasyfikacje oraz warto$é
bilansowa w poprzednich sprawozdaniach finansowych.

Jednostka stosuje paragrafy 11A, 48A, OS4B-0S4K, OS33A oraz OS33B, a takze wprowadzone w 2005 r. zmiany
do paragraféw 9, 12 i 13 w rocznych okresach obrotowych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2006 . i pozniej.
Zaleca si¢ wczesniejsze zastosowanie.

Jednostka stosujaca po raz pierwszy paragrafy 11A, 48A, OS4B-0OS4K, OS33A oraz OS33B, a takze wprowadzone
w 2005 r. zmiany do paragrafow 9, 12 i 13 w rocznych okresach obrotowych rozpoczynajacych si¢ przed dniem
1 stycznia 2006 r.:

a)  ma prawo, w momencie zastosowania nowych i zmienionych przepisow po raz pierwszy, wyznaczy¢ jako
wyceniany wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy dowolny poprzednio ujety skladnik aktywow
finansowych lub zobowigzanie finansowe, ktére w tym momencie spelniaja wymogi warunkujace
wyznaczenie. Je$li roczny okres obrotowy rozpoczyna si¢ przed dniem 1 wrze$nia 2005 r., tego rodzaju
proces wyznaczania nie musi by¢ zakonczony przed dniem 1 wrze$nia 2005 r. i moze obejmowac réwniez
aktywa finansowe i zobowigzania finansowe ujete migdzy poczatkiem tego okresu obrotowego a dniem
1 wrze$nia 2005 r. Niezaleznie od postanowien paragrafu 91, dowolny sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowiazanie finansowe wyznaczone do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z niniejszym punktem, ktére wczesniej byly wyznaczone jako pozycja zabezpieczana w ramach
zabezpieczenia wartosci godziwej, powinny zosta¢ wylaczone z tego powigzania w momencie wyznaczenia
ich do wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy;

b)  ujawnia warto$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wyznaczonych zgodnie z
pkt a) na dzien wyznaczenia, a takze ich klasyfikacj¢ oraz warto$¢ bilansowa w poprzednich sprawozdaniach
finansowych;

(1) Jezeli jednostka stosuje MSSF 7, powolania na MSR 32 zastepuje si¢ powolaniami na MSSF 7.
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105C

105D

106

107

107A

108

108A

¢)  wylacza z wyznaczenia jakikolwiek sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe poprzednio
wyznaczone do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jesli nie kwalifikuja si¢ one do tego
rodzaju wyznaczenia zgodnie z postanowieniami nowych lub zmienionych paragrafow. Jesli skladnik
aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe beda wyceniane po wylaczeniu z wyznaczenia wedtug
zamortyzowanego kosztu, data wylaczenia powinna by¢ traktowana jako data poczatkowego ujecia;

d) ujawnia warto$¢ godziwa wszelkich aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych wylaczonych
z wyznaczenia zgodnie z pkt ¢) na dziefi obowigzywania tego wylaczenia oraz ich nowa klasyfikacje.

Jednostka stosujaca po raz pierwszy paragrafy 11A, 48A, OS4B—OS4K, OS33A oraz OS33B, a takze zmiany
wprowadzone w roku 2005 do paragraféw 9, 12 i 13, w rocznych okresach obrotowych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2006 r. i pdzZniej:

a)  wylacza z wyznaczenia jakikolwick sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych poprzednio
wyznaczony do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli nie kwalifikuje si¢ on do tego
rodzaju wyznaczenia zgodnie z postanowieniami nowych lub zmienionych paragrafow. Jesli skladnik
aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe beda wyceniane po wylaczeniu z wyznaczenia wedtug
zamortyzowanego kosztu, data wylaczenia powinna by¢ traktowana jako data poczatkowego ujecia;

b)  nie wyznacza zadnych poprzednio ujetych aktywéw lub zobowigzan finansowych do wyceny wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy;

¢)  ujawnia warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ktére wylaczono z wyznaczenia
zgodnie z pkt a) na dzien wylaczenia oraz ich nowa klasyfikacje.

Jednostka przeksztalca swoje poréwnawcze sprawozdania finansowe, stosujac nowy sposéb wyznaczenia okreslony
w paragrafie 105B lub 105C, pod warunkiem ze sktadnik aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych albo
grupa aktywéw finansowych, zobowiazan finansowych, lub obu tych kategorii, wyznaczone do wyceny wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, spelnialyby wymogi paragrafu 9 b) (i), 9 b) (i) lub 11A na poczatku
okresu poréwnawczego lub, w przypadku gdy zostaly nabyte po rozpoczeciu okresu poréwnawczego, spetnialyby
wymogi paragrafu 9 b) (i), 9 b) (i) lub 11A na dzien ich poczatkowego ujecia.

Z wyjatkiem sytuacji dozwolonej w paragrafie 107, jednostka stosuje w sposob prospektywny zasady wylaczania
z bilansu okre$lone w paragrafach 15-37 oraz w zalaczniku A paragrafy 0S36-0S52. W zwigzku z powyzszym,
jesli jednostka wylaczyla z bilansu aktywa finansowe zgodnie z MSR 39 (zmienionym w 2000 r.) na skutek
transakcji, ktora miata miejsce przed dniem 1 stycznia 2004 r., natomiast zgodnie z niniejszym standardem aktywa
te nie bylyby wylaczone z bilansu, jednostka nie ujmuje tych aktywéw.

Niezaleznie od postanowieni paragrafu 106, jednostka moze zastosowaé zasady wylgczania z bilansu okre$lone
w paragrafach 15-37 oraz w zalaczniku A paragrafy 0S36-0S52 w sposob retrospektywny od wybranej przez
siebie daty, pod warunkiem ze informacje niezbedne do zastosowania MSR 39 do aktywéw i zobowigzan
wylaczanych na skutek przeszlych transakeji byly uzyskane wtedy, gdy dokonano poczatkowego ujecia tych
transakgji.

Niezaleznie od postanowieni paragrafu 104, jednostka moze stosowaé wymogi zawarte w ostatnim zdaniu para-
grafu OS76 oraz paragrafie OS76A w jeden z nastgpujacych sposob6w:

a)  prospektywnie w odniesieniu do transakcji zawartych po dniu 25 pazdziernika 2002 r; lub
b)  prospektywnie w odniesieniu do transakgji zawartych po dniu 1 stycznia 2004 r.

Jednostka nie koryguje warto$ci bilansowej niefinansowych aktywéw oraz zobowigzan niefinansowych w celu
wylaczenia zyskéw lub strat zwigzanych z zabezpieczeniem przeplywéw pieni¢znych, ktére zostaly wlaczone do
warto$ci bilansowej przed rozpoczeciem roku obrotowego, w ktérym niniejszy standard zostal zastosowany po raz
pierwszy. Na poczatku okresu obrotowego, w ktérym niniejszy standard jest zastosowany po raz pierwszy, kazda
kwota ujgta bezposrednio w kapitale wlasnym w zwiazku z zabezpieczeniem uprawdopodobnionego przyszlego
zobowigzania, ktore zgodnie z niniejszym standardem jest ujmowane jako zabezpieczenie wartosci godziwej,
ujmuje si¢ jako skladnik aktywow lub zobowiazan, z wyjatkiem zabezpieczenia ryzyka walutowego, ktore
w dalszym ciagu jest uznawane za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych.

Jednostka stosuje ostatnie zdanie paragrafu 80 oraz paragrafy OS99A i OS99B do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2006 r. i pdZniej. Zaleca si¢ wezesniejsze zastosowanie. Jesli jednostka
jako pozycje zabezpieczang wyznaczyla planowang transakcje zewngtrzna, ktéra:

a)  jest wyrazona w walucie funkcjonalnej jednostki zawierajacej t¢ transakcje;

b)  powoduje powstanie zagrozenia, ktére bedzie mialo wplyw na skonsolidowany wynik finansowy (tj. jest
wyrazona w walucie innej niz waluta prezentacji grupy); oraz
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o) kwalifikowalaby si¢ do zastosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdyby nie zostala wyrazona w walucie
funkcjonalnej jednostki zawierajacej t¢ transakcj;

wowczas moze ona zastosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczen w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w okresie (okresach) przed data zastosowania ostatniego zdania paragrafu 80 oraz paragraféw OS99A i OS99B.

108B  Jednostka nie musi stosowa¢ paragrafu OS99B w odniesieniu do danych poréwnawczych dotyczacych okreséw
przed datg zastosowania ostatniego zdania paragrafu 80 i paragrafu OS99A.

WYCOFANIE INNYCH DOKUMENTOW

109  Niniejszy standard zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zaktualizowany w pazdzierniku
2000 r.

110  Niniejszy standard oraz zwiazane z nim Wytyczne stosowania zastgpuja Wytyczne stosowania wydane przez
Komitet ds. Wytycznych Stosowania do MSR 39 powotany przez byly IASC.

Zalgcznik A

Objasnienie stosowania

Niniejszy zatgcznik stanowi integralng czesé standardu.

ZAKRES (paragrafy 2-7)

OS1  Niektére umowy wymagaja dokonania platno$ci uzaleznionych od zmiennych klimatycznych, geologicznych lub
innych czynnikéw naturalnych. (Te uzaleznione od zmiennych klimatycznych sg niekiedy zwane ,pogodowymi
instrumentami pochodnymi”). Jesli umowy te nie sa objete zakresem MSSF 4, to wchodzg w zakres niniejszego
standardu.

OS2 Niniejszy standard nie zmienia wymogéw dotyczacych programéw $wiadczen pracowniczych, ktére spehniaja
kryteria MSR 26 Rachunkowos¢ i sprawozdawczo$¢ programéw Swiadczeri emerytalnych, ani umoéw o tantiemy ustalane na
podstawie wielkosci sprzedazy lub przychodéw z ustug, do ktérych stosuje sie MSR 18.

0S3  Niekiedy jednostka podejmuje dzialania, ktére uwaza za ,strategiczng inwestycj¢” w instrumenty kapitalowe
wyemitowane przez inng jednostke, dokonang z zamiarem nawigzania lub utrzymania dtugoterminowych powiazan
operacyjnych z jednostka, w ktérg dokonano inwestycji. Jednostka inwestujaca stosuje MSR 28, aby okreslié, czy
w przypadku takiej inwestycji wlasciwe jest zastosowanie metody praw wlasnosci. Podobnie, jednostka inwestujgca
stosuje MSR 31, aby ustali¢, czy w przypadku takiej inwestycji wlasciwa jest metoda proporcjonalnej konsolidacji,
czy tez metoda praw wlasnosci. Jesli ani metoda praw wlasnosci, ani proporcjonalnej konsolidacji nie sa wlasciwe, to
jednostka w odniesieniu do takiej inwestycji strategicznej stosuje niniejszy standard.

OS3A Niniejszy standard ma zastosowanie do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych ubezpieczycieli, réznych
od praw i obowigzkéw, ktore zostaly wylaczone przy uwzglednieniu paragrafu 2 ¢), poniewaz wynikaja one z umow
objetych MSSF 4.

0S4  Umowy gwarangji finansowych moga mie¢ rézne formy prawne, takie jak gwarancja, niektére rodzaje akredytywy,
umowa o porgczenie splaty wierzytelnosci lub umowa ubezpieczeniowa. Forma prawna uméw gwarancji
finansowych nie wplywa na ich ujecie rachunkowe. Ponizej podano przyklady wlasciwego ujecia (zob. paragraf 2 e)).

a)  Jesli przenoszone ryzyko jest znaczne, to mimo Ze umowa gwarancji finansowych spelnia warunki definicji
umowy ubezpieczeniowej zgodnie z MSSF 4, wystawca stosuje niniejszy standard. Niemniej jednak, jesli
wystawca uprzednio wyraznie podkreslil, ze uwaza takie umowy za umowy ubezpieczeniowe, i zastosowal
rachunkowos¢ majacg zastosowanie do uméw ubezpieczeniowych, moze on podjaé decyzje o stosowaniu do
tego rodzaju umow gwarancji finansowych albo niniejszego standardu, albo MSSF 4. W przypadku stosowania
niniejszego standardu wystawca zgodnie z wymogami paragrafu 43 poczatkowo ujmuje umowe gwarancji
finansowych wedtug warto$ci godziwej. Jesli umowa gwarancji finansowych zostala wystawiona stronie
niepowigzanej w samodzielnej zawartej na warunkach rynkowych transakcji, jest prawdopodobne, ze
w momencie zawarcia jej warto§¢ godziwa jest réwna otrzymanej premii, chyba ze istnieja dowody temu
przeczace. Nastepnie, jezeli nie zostala ona wyznaczona w momencie zawarcia jako wyceniana wedlug
wartoSci godziwej przez wynik finansowy albo maja zastosowanie paragrafy 29-37 i OS47-0S52
(w przypadku gdy przeniesienie skladnika aktywoéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do wylaczenia z bilansu
lub gdy zastosowanie ma podejicie utrzymania zaangazowania), wystawca umowy gwarancji finansowych
wycenia ja wedtug wartosci wyzszej z:

(i)  warto$ci ustalonej zgodnie z MSR 37; oraz
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OS4A

(i) wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy
amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18 (zob. paragraf 47 c)).

b)  Nicktére gwarancje powiazane z kredytami nie wymagaja, jako warunku wstgpnego dla dokonania wyplaty,
aby posiadacz byl narazony na niedokonanie przez okreslonego dtuznika platnosci z tytutu gwarantowanego
sktadnika aktywow finansowych w ustalonym terminie i aby ponidst strat¢ z tego tytutu. Przykladem jest
gwarancja, ktéra wymaga dokonania platnosci na skutek zmian okreslonych ratingéw kredytowych badz
indeksow kredytowych. Tego rodzaju gwarancje nie stanowig umoéw gwarancji finansowych zgodnie
z definicja w niniejszym standardzie, ani nie stanowia uméw ubezpieczeniowych zgodnie z definicja w
MSSF 4. Takie gwarancje s3 instrumentami pochodnymi i wystawca stosuje do nich niniejszy standard.

¢)  JeSli umowa gwarancji finansowych zostata wystawiona w zwiazku ze sprzedaza débr, przy ustalaniu, kiedy
nalezy uja¢ przychody z tytutu gwarancji i ze sprzedazy dobr, wystawca stosuje MSR 18.

Stwierdzenie, ze wystawca traktuje umowy jako umowy ubezpieczeniowe, znajduje si¢ zazwyczaj we wszelkiej
korespondencji z klientami i organami regulacyjnymi, w umowach, dokumentacji handlowej i sprawozdaniach
finansowych. Ponadto umowy ubezpieczeniowe czgsto podlegaja wymogom rachunkowosci réznym od wymogow
dla innych rodzajow transakgji, takich jak umowy wystawiane przez banki badZ przedsigbiorstwa handlowe.
W takich przypadkach sprawozdanie finansowe wystawcy zazwyczaj zawiera o$wiadczenie stwierdzajgce
zastosowanie przez wystawce tych wymogéw rachunkowosci.

DEFINICJE (paragrafy 8-9)

0OS4B

08§4C

084D

OS4E

Wyznaczenie do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Paragraf 9 niniejszego standardu zezwala jednostce na wyznaczenie sktadnika aktywdéw finansowych, zobowigzania
finansowego lub grupy instrumentéw finansowych (aktywéw finansowych, zobowiazan finansowych lub obydwu
tych kategorii) do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do
uzyskania bardziej przydatnych informacji.

Decyzja jednostki dotyczaca wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego do
wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy jest podobna do wyboru zasady rachunkowosci (mimo iz
w przeciwienstwie do wyboru zasad rachunkowosci, nie musi by¢ stosowana w sposéb ciggly w stosunku do
wszystkich podobnych transakgji). Jesli jednostka ma mozliwo§¢ wyboru, paragraf 14 b) MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw wymaga, aby wybrane zasady (polityka)
rachunkowosci prowadzily do uzyskiwania bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wplywu
transakcji, innych zdarze i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy, czy tez przeplywy pienigzne
jednostki. W przypadku wyznaczenia do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy paragraf 9
okresla dwa rodzaje okolicznosci, w ktérych spelniany zostaje wymog uzyskiwania bardziej przydatnych informaciji.
Dlatego chcgc dokona¢ takiego wyznaczenia zgodnie z paragrafem 9, jednostka powinna udowodni¢, ze dotyczy jej
jedna (lub obie) z tych sytuagji.

Paragraf 9 b) (i): Wyznaczenie eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespGjnosé w zakresie wyceny lub ujmowania, ktéra powstataby
w przeciwnym przypadku.

Zgodnie z MSR 39 wycena skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego oraz sposéb ujecia
zmian ich warto$ci sg uzaleznione od ich klasyfikacji oraz od tego, czy dana pozycja jest czeScia wyznaczonego
powiazania zabezpieczajacego. Wymogi te moga stwarza¢ niespojno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang
niekiedy jako ,niedopasowanie ksiggowe”), na przyklad, gdyby skladnik aktywéw finansowych nie zostal
wyznaczony do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i bylby klasyfikowany jako dostepny do
sprzedazy (przy wigkszosci zmian wartoSci godziwej ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym),
a zobowiazanie, ktére jednostka uznaje za powiazane, byloby wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu (bez
ujecia zmian wartosci godziwej). W takich okolicznosciach jednostka moze stwierdzié, Ze jej sprawozdanie
finansowe bedzie dostarczaé bardziej przydatnych informadji, jesli zardwno skladnik aktywéw, jak i zobowigzanie
beda zaklasyfikowane do wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nastepujace przyklady pokazuja, kiedy ten warunek moglby by¢ spetniony. We wszystkich przypadkach jednostka
moze wykorzysta¢ ten warunek do wyznaczenia skladnika aktywow finansowych lub zobowiazan finansowych do
wyceny wedlug wartoSci godziwej przez wynik finansowy, jesli spelnia zasade okreslong w paragrafie 9 b) (i).

a)  Jednostka posiada zobowigzania, z ktorych przeplywy pieni¢zne sa umownie uzaleznione od korzysci
uzyskiwanych z aktywéw, ktére w innym przypadku zostalyby zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy.
Na przyklad zaklad ubezpieczen moze mie¢ zobowigzania zawierajagce cech¢ uznaniowych udzialéw
w zyskach, ktéra przynosi korzy$ci w oparciu o zrealizowane i/lub niezrealizowane zyski z inwestycji
zwigzanych z okreSlonym zbiorem aktywéw nalezacych do zakladu ubezpieczef. Jesli wycena tych
zobowigzan odzwierciedla biezace ceny rynkowe, zaklasyfikowanie aktywow jako wycenianych wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy oznacza, ze zmiany wartoci godziwej aktywéw finansowych sa
ujmowane w wyniku finansowym w tym samym okresie, co odno$ne zmiany warto$ci zobowiazan.
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OS4F

084G

OS4H

b)  Jednostka posiada zobowigzania zwigzane z umowami ubezpieczeniowymi, ktorych wycena uwzglednia
biezace informacje (zgodnie z paragrafem 24 MSSF 4) oraz aktywa finansowe uznane za powigzane, ktore
w innym przypadku bylyby zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

¢)  Jednostka posiada aktywa finansowe, zobowigzania finansowe lub jedne i drugie, podlegajace wspdolnemu
ryzyku, takiemu jak ryzyko stopy procentowej, prowadzace do przeciwstawnych zmian warto$ci godziwej
wzajemnie si¢ kompensujacych. Jednakze tylko niektére z tych instrumentéw beda wycenione wedlug
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (fj. instrumenty pochodne lub zaklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu). Moze si¢ rowniez zdarzy¢, ze wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen nie
sa spelnione, na przyklad dlatego, ze wymogi dotyczace efektywnosci zawarte w paragrafie 88 nie sa
dotrzymane.

d)  Jednostka posiada aktywa finansowe, zobowiazania finansowe lub jedne i drugie, ktére podlegaja wspdlnemu
ryzyku, takiemu jak ryzyko stopy procentowej, prowadzace do przeciwstawnych zmian warto$ci godziwej
wzajemnie si¢ kompensujacych i jednostka nie spelnia wymogdéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen,
gdyz zaden z instrumentéw nie jest instrumentem pochodnym. Ponadto, przy braku rachunkowosci
zabezpieczen, wystepuje znaczaca niesp6jnos¢ w ujmowaniu zyskow i strat. Na przyklad:

(i)  jednostka posiada portfel aktywéw o stalym oprocentowaniu, ktére w innym przypadku zostalyby
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, sfinansowanych wyemitowanymi obligacjami o stalym
oprocentowaniu, ktérych zmiany warto$ci godziwej kompensuja si¢. Wykazywanie zaréwno aktywéw,
jak 1 obligacji wedlug ich wartosci godziwej przez wynik finansowy koryguje niespéjnosé, ktéra
powstalaby przy wycenie aktywéw wedlug wartosci godziwej ze zmianami wykazywanymi w kapitale
wlasnym oraz obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu;

(i)  jednostka sfinansowata okreslona grupe pozyczek droga emisji obligacji bedacych przedmiotem obrotu,
ktérych zmiany wartoéci godziwej kompensuja sig. Jesli ponadto jednostka regularnie nabywa
i sprzedaje obligacje, ale rzadko, o ile kiedykolwiek, kupuje i sprzedaje pozyczki, wykazujac zaréwno
pozyczki, jak i obligacje wedlug ich wartosci godziwej przez wynik finansowy, eliminuje w ten sposéb
niespojno$¢ momentu ujecia zyskow i strat, ktora powstataby na skutek wyceny tych pozycji wedlug
zamortyzowanego kosztu i kazdorazowego ujmowania zysku lub straty w zwiazku z odkupem
obligadji.

W przypadkach jak te opisane powyzej, wyznaczenie w momencie poczatkowego ujecia aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére to aktywa lub
zobowigzania w innym przypadku nie bylyby wyceniane w ten sposéb, moze wyeliminowaé lub znaczaco
zmniejszy¢ niesp6jno$¢ w zakresie wyceny lub ujmowania i doprowadzi¢ do otrzymania bardziej przydatnych
informacji. Ze wzgledéw praktycznych jednostka nie musi dokladnie w tym samym czasie wejs¢ w transakcje
powodujace powstanie aktywow i zobowigzan powodujacych niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania.
Uzasadniona zwloka jest dopuszczona pod warunkiem, ze kazda transakcja bedzie w momencie poczatkowego
ujecia wyznaczona do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz w tym czasie jednostka bedzie
oczekiwaé wystapienia wszelkich pozostatych transakgji.

Niedopuszczalne byloby wyznaczenie do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy tylko
niektorych sposrdd aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych prowadzacych do powstania niespdjnosci,
o ile nie doprowadzitoby to do jej wyeliminowania lub znaczacego zmniejszenia, a zatem nie zapewniloby
uzyskania bardziej przydatnych informacji. Niemniej jednak dopuszczalne bytoby wyznaczenie tylko pewnej liczby
podobnych aktywéw finansowych lub podobnych zobowiazan finansowych, jesli doprowadziloby to do znaczacego
zmniejszenia niespdjnosci (potencjalnie wigkszego niz w przypadku innego rodzaju dopuszczonych wyznaczen).
Dla przykladu, zalozmy, iz jednostka posiada pewng liczb¢ podobnych zobowigzan finansowych o wartosci
100 j.p. (') oraz pewna liczbe podobnych aktywéw finansowych w kwocie 50 j.p., ale wycenianych w oparciu
o rézne zasady. Jednostka moze znaczaco zmniejszy¢ niesp6jno$¢ w wycenie poprzez wyznaczenie — do wyceny
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy — w momencie poczatkowego ujecia wszystkich aktywow, ale
tylko niektérych zobowigzan (na przyklad poszczegdlnych zobowigzan o lacznej wartoéci 45 j.p.). Niemniej jednak
ze wzgledu na to, ze standard zezwala jednostce na wyznaczenie do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy tylko calego instrumentu finansowego, jednostka, w przykladzie powyzej, musi wyznaczy¢ jedno lub
kilka zobowigzan w catosci. Nie moglaby wyznaczy¢ komponentu zobowigzania (np. zmian wartosci dajacych si¢
przypisac tylko jednemu ryzyku, na przyklad zmiany referencyjnych stép procentowych) lub proporgji (t. procentu)
zobowigzania.

Paragraf 9 b) (ii): Grupa aktywow finansowych, zobowigzari finansowych lub obu tych kategorii jest zarzgdzana, a jej wyniki
oceniane w oparciu 0 wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng.

Jednostka moze zarzadzac i oceniaé wyniki uzyskiwane z tytutu aktywow finansowych, zobowiazan finansowych
lub obydwu tych kategorii w taki sposéb, iz ich wycena wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy prowadzi
do uzyskania bardziej przydatnych informacji. W tym przypadku nacisk jest potozony na sposéb, w jaki jednostka
zarzadza i ocenia wyniki, a nie na rodzaj jej instrumentéw finansowych.

(") W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne wyrazane s3 w ,jednostkach pieni¢znych” (j.p.).
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0S4l Nastepujace przyklady pokazuja, kiedy ten warunek moglby by¢ spetniony. We wszystkich przypadkach jednostka

moze wykorzysta¢ ten warunek do wyznaczenia skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazan finansowych do

wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli spelnia zasade okreslong w paragrafie 9 b) (ii).

a)  Jednostka jest organizacjg typu venture capital, funduszem inwestycyjnym, funduszem powierniczym lub
podobna jednostka, ktérej przedmiotem dzialalnosci jest inwestowanie w aktywa finansowe z zamiarem
uzyskiwania z nich korzysci z tytutu catkowitych zwrotow w postaci odsetek lub dywidend oraz zmian
warto$ci godziwej. MSR 28 oraz MSR 31 zezwalajg na wylaczenie tego rodzaju inwestycji z ich zakresu, pod
warunkiem iz s3 wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka moze stosowaé te
same zasady rachunkowosci do innych inwestycji zarzadzanych na zasadzie catkowitego zwrotu, na ktére nie
ma jednak na tyle znaczacego wplywu, aby mogly by¢ objete zakresem MSR 28 lub MSR 31.

b)  Jednostka posiada aktywa finansowe i zobowiazania finansowe, ktére wspélnie podlegaja jednemu lub
wiekszej liczbie ryzyk i sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi
zasadami zarzadzania aktywami i zobowigzaniami. Przyktadem moze by¢ jednostka, ktora wyemitowala
~produkty strukturyzowane” zawierajace wicle wbudowanych instrumentéw pochodnych oraz zarzadza
wynikajacym z nich ryzykiem w oparciu o warto$¢ godziwa, wykorzystujac w tym celu lacznie rézne
pochodne i niepochodne instrumenty finansowe. Analogicznym przykladem moze by¢ jednostka, ktéra
udziela pozyczki o stalej stopie procentowej i zarzadza wynikajagcym stad ryzykiem referencyjnej stopy
procentowej, wykorzystujac w tym celu tacznie pochodne i niepochodne instrumenty finansowe.

¢)  Jednostka jest zaktadem ubezpieczeniowym posiadajacym portfel aktywow finansowych, ktérym zarzadza
w spos6b zapewniajacy maksymalizacje zwrotu (tj. odsetki lub dywidendy oraz zmiany wartosci godziwej)
i na tej podstawie ocenia wyniki. Portfel moze by¢ utrzymywany dla zabezpieczenia okreslonych zobowigzan
lub kapitatu lub obydwu tych pozycji. Jesli portfel aktywow jest utrzymywany w celu zabezpieczenia
okreslonych zobowigzan, warunek okreslony w paragrafie 9 b) (i) moze zostaé spelniony dla aktywoéw,
niezaleznie od tego, czy zaklad ubezpieczen takze zarzadza i ocenia zobowiazania na podstawie wartosci
godziwej. Warunek zawarty w paragrafie 9 b) (i) moze zosta¢ spelniony, kiedy zaklad ubezpieczeit ma na celu
maksymalizacj¢ calosciowego zwrotu na aktywach w ciggu dluzszego czasu, nawet jesli kwoty wyplacone
posiadaczom kontraktéw z uznaniowym udzialem w zyskach zaleza od innych czynnikéw, takich jak kwota
zyskow zrealizowanych w krétszym okresie (np. roku) lub zaleza od decyzji zakladu ubezpieczen.

084] Jak zostalo oméwione powyzej, warunek ten zalezy od sposobu, w jaki jednostka zarzadza i ocenia wyniki
uzyskiwane z tytulu grupy rozwazanych instrumentéw finansowych. Zatem (biorac pod uwage wymogi dokonania
wyznaczenia w momencie poczatkowego ujecia), jednostka wyznaczajgca instrument finansowy do wyceny wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o ten warunek, wyznacza w ten sposéb wszystkie odpowiednie
instrumenty finansowe, ktére s3 wspdlnie zarzadzane i oceniane.

0S4K Dokumentacja dotyczaca strategii jednostki nie musi by¢ obszerna, ale powinna wystarcza¢ do udowodnienia, ze
wymog zawarty w paragrafie 9 b) (ii) jest przestrzegany. Taka dokumentacja nie jest wymagana dla kazdej
indywidualnej pozycji, ale moze by¢ przygotowana dla calego portfela. Przykltadowo, jesli system zarzadzania
wynikami dziatalno$ci danego departamentu — zatwierdzony przez kluczowych cztonkéw zarzadu jednostki — jasno
wskazuje na to, iz jego wyniki dzialalnosci sg oceniane na podstawie catkowitego zwrotu z poniesionych naktadéw,
nie ma potrzeby przygotowywania dalszej dokumentacji potwierdzajacej zgodnos¢ z paragrafem 9 b) (ii).
Efektywna stopa procentowa

0S5 W niektdrych przypadkach aktywa finansowe nabywane sa ze znacznym dyskontem, ktére odzwierciedla straty
ponoszone w zwigzku z ryzykiem kredytowym. Jednostki uwzgledniaja tego typu straty kredytowe w kalkulacji
oczekiwanych przeplywow pieni¢znych przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej.

0S6  Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacji wszelkich

prowizji, punktéw zaplaconych lub otrzymanych, kosztéw transakgji oraz premii lub dyskonta, uwzglednionych
w kalkulacji efektywnej stopy procentowej, w oczekiwanym okresie trwania instrumentu finansowego. Moze to by¢
jednak okres krotszy, jesli jest to okres, ktorego dotycza prowizje, punkty zaplacone lub otrzymane, koszty
transakcji oraz premia lub dyskonto. Sytuacja taka bedzie miata miejsce w przypadku, gdy zmienna, od ktérej zaleza
prowizje, punkty zaptacone lub otrzymane, koszty transakeji, premia lub dyskonto, jest przeszacowywana do stop
rynkowych przed uplywem oczekiwanego terminu wymagalnosci instrumentu. W takim przypadku wlasciwym
okresem amortyzagji jest okres do dnia nastepnego przeszacowania. Na przyklad, jesli premia lub dyskonto od
instrumentu o zmiennej stopie odzwierciedlaja odsetki naliczone dla tego instrumentu od dnia ostatniej platnosci
odsetek lub zmiany stop rynkowych w okresie od ostatniego przeszacowania zmiennej stopy procentowej, nalezy je
amortyzowal w okresie do nastgpnego dnia przeszacowania stopy procentowej. Jest tak dlatego, ze premia lub
dyskonto dotycza okresu do dnia nastgpnego przeszacowania, poniewaz w tym dniu zmienna, od ktérej zalezy
premia lub dyskonto (tj. stopy procentowe), przyjmuje warto$¢ rynkowa. Jednakze, jesli premia lub dyskonto
wynikaja ze zmiany spread kredytowego ponad zmienng stop¢ procentowg okreslong dla instrumentu lub innej
zmiennej, ktéra nie jest przeszacowywana do stép rynkowych, nalezy je amortyzowac przez okres do terminu
wymagalnosci instrumentu.
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W przypadku aktywéw finansowych o zmiennej stopie i zobowiazan finansowych o zmiennej stopie okresowe
przeszacowanie strumienia przeptywow pieni¢znych, majace odzwierciedla¢ zmiany rynkowych stép procentowych,
powoduje zmiang efektywnej stopy procentowej. Jesli sktadnik aktywéw finansowych o zmiennej stopie lub
zobowigzanie finansowe o zmiennej stopie zostaly poczatkowo ujete w kwocie wymaganej zaplaty w terminie
wymagalnosci, przeszacowanie strumienia przyszlych platnosci odsetkowych zazwyczaj nie ma istotnego wplywu
na warto$¢ bilansowa tego skladnika aktywow lub zobowigzania.

W przypadku gdy jednostka zmienia oszacowania platnosci udzielonych lub otrzymanych, koryguje wartos§é
bilansows skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego (lub grupy instrumentéw finansowych)
tak, aby warto§¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zweryfikowane oszacowane przeplywy pienigzne. Jednostka
dokonuje przeliczenia wartoéci bilansowej poprzez wyliczenie wartosci biezacej oczekiwanych przyszlych
przeplywéw pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej
instrumentu finansowego. Korekta jest ujmowana jako przychody lub koszty w rachunku zyskéw i strat. Jezeli
sktadnik aktywow finansowych jest przekwalifikowywany zgodnie z paragrafem 50B, 50D lub 50E, a jednostka
podwyzsza nastgpnie swoje oszacowania przysziych otrzymywanych platnosci pienigznych w wyniku zwigkszonej
mozliwosci odzyskania tych platnosci, wynik tego podwyzszenia jest ujmowany jako korekta efektywnej stopy
procentowej od dnia zmiany szacunkéw, a nie jako korekta wartosci bilansowej sktadnika aktywéw w dniu zmiany
szacunkow.

Instrumenty pochodne

Typowymi przykladami instrumentéw pochodnych sg umowy terminowe typu futures oraz forward, transakcje
swap i opcje. Zazwyczaj instrument pochodny ma oznaczong kwotg nominalng, ktéra odpowiada pewnej kwocie
wyrazonej w $rodkach pienigznych, liczbie akji, liczbie jednostek wagi lub ilosci, lub tez w innych jednostkach
okreslonych w umowie. Instrument pochodny nie wymaga jednak od posiadacza ani wystawcy zainwestowania lub
przyjecia tej kwoty w momencie zawarcia umowy. W innych przypadkach instrument pochodny moze wymagaé
dokonania platnosci ustalonej kwoty lub kwoty zmiennej (ale nie proporcjonalnie do zmiany instrumentu
bazowego), na skutek zaistnienia w przyszlosci pewnego zdarzenia, ktére nie ma zwigzku z kwota bazowsa. Np.
umowa moze wymaga¢ dokonania platnosci w stalej wysokosci 1 000 j.p. (!), jesli szeSciomiesigczny LIBOR
wzroénie 0 100 punktéw bazowych. Taki kontrakt jest instrumentem pochodnym, nawet jesli nie okreslono kwoty
bazowej.

W niniejszym standardzie definicja instrumentu pochodnego obejmuje kontrakty, ktére sa rozliczane brutto
poprzez dostawe instrumentu bazowego (np. kontrakt terminowy forward na zakup instrumentu dtuznego o stalej
stopie). Jednostka moze zawrze¢ kontrakt na zakup lub sprzedaz skladnika niefinansowego, ktéry moze by¢
rozliczony netto w $rodkach pienigznych lub w innym instrumencie finansowym, lub poprzez wymiang
instrumentéw finansowych (np. kontrakt kupna lub sprzedazy towaru po ustalonej cenie w przysztosci). Taki
kontrakt jest objety zakresem niniejszego standardu, chyba ze zostal zawarty i jest utrzymywany z zamiarem
dostawy skladnika o charakterze niefinansowym zgodnie z oczekiwanymi przez jednostke potrzebami otrzymania
dostawy, sprzedazy lub wykorzystania (zob. paragrafy 5-7).

Jedng z cech definiujacych instrument pochodny jest to, ze wymagana inwestycja poczatkowa netto jest mniejsza
w poréwnaniu z innymi rodzajami uméw, ktére w podobny sposéb reagujg na zmiany warunkéw rynkowych.
Opcja spelnia kryteria tej definicji, poniewaz premia jest mniejsza niz inwestycja, jakiej wymagatoby nabycie
instrumentu bazowego, z ktérym opcja jest zwigzana. Swap walutowy, ktory wymaga poczatkowej wymiany
réznych walut o réwnej wartosci godziwej, spetnia kryteria definicji, poniewaz inwestycja poczatkowa netto jest
réwna zero.

W wyniku zawarcia standaryzowanego kontraktu kupna lub sprzedazy powstaje zobowigzanie do zachowania stalej
ceny w okresie pomiedzy terminem zawarcia umowy i terminem rozliczenia, co sprawia, iz spetnione sg kryteria
definicji instrumentu pochodnego. Jednakze z powodu krotkiego okresu trwania zobowiazania nie jest ono
ujmowane jako pochodny instrument finansowy. Niniejszy standard okresla szczegdlne zasady rachunkowosci dla
tego typu standaryzowanych kontraktéw (zob. paragrafy 38 oraz 0S53— 0S56).

0S12A Definicja instrumentu pochodnego odwoluje si¢ do zmiennych niefinansowych, ktére nie sa specyficzne dla danej

0S13

strony kontraktu. Obejmuja one wspdlczynniki strat wywolanych trzesieniami ziemi w okreslonym regionie lub
wskazniki temperatury w okreslonym mieScie. Zmienne niefinansowe specyficzne dla danej strony kontraktu
obejmuja wystapienie lub niewystgpienie pozaru powodujacego zniszczenie skladnika aktyw6w nalezacego do
strony kontraktu. Zmiana wartosci godziwej niefinansowego skladnika aktywow jest specyficzna dla posiadacza,
jesli wartos¢ godziwa odzwierciedla nie tylko zmiany cen rynkowych dla tego skladnika aktywéw (zmienna
finansowa), ale réwniez stan okre$lonego posiadanego sktadnika aktyw6w niefinansowych (zmienna niefinansowa).
Na przyklad jesli gwarancja ceny rezydualnej okreslonego samochodu wystawia gwarantujacego na ryzyko zmian
fizycznych whasciwosci samochodu, zmiana ceny rezydualnej jest specyficzna dla wiasciciela samochodu.

Koszty transakcji

Do kosztow transakcji zalicza si¢ oplaty i prowizje wyplacane agentom (w tym pracownikom dziatajacym w roli
sprzedawcéw), doradcom, posrednikom i maklerom, oplaty nakladane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz
podatki i cla. Koszty transakgji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dhuznych, kosztéw finansowania,
ani tez wewnetrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentéw.

(") W niniejszym standardzie kwoty pieni¢zne s3 wyrazone w ,jednostkach pieni¢znych” (j.p.).
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Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Obrét zasadniczo oznacza aktywne i czgste zawieranie transakgji kupna i sprzedazy, dlatego instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu s3, generalnie, wykorzystywane w celu osiggni¢cia zysku dzigki krétkoterminowym
wahaniom cen lub marzy maklerskiej.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig:
a)  instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, ktére nie s3 ujmowane jako instrumenty zabezpieczajace;

b)  obowiazek dostarczenia aktywéw finansowych pozyczonych w przypadku sprzedazy z zajeciem tzw. ,krétkiej
pozycji” (. jednostka dokonuje sprzedazy aktywéw finansowych, ktére pozyczyla, ale ktorych jeszcze nie
posiada);

¢)  zobowiazania finansowe, ktére zostaly zaciagnigte z zamiarem ich odkupienia w najblizszej przysztosci (np.
notowany instrument dluzny, ktéry moze by¢ odkupiony przez jego emitenta w najblizszej przysztosci
w zaleznosci od tego, jak zmieni si¢ jego warto$¢ godziwa); oraz

d)  zobowigzania finansowe wchodzace w sklad portfela okreslonych instrumentéw finansowych, zarzadzanych
facznie, dla ktdrych istnieja dowody osiggania krétkoterminowych zyskéw w ostatnim czasie.

Fakt, iz zobowiazanie finansuje dzialalno$¢ handlows, nie stanowi jednoznacznie, Ze zobowiazanie to staje si¢
zobowigzaniem przeznaczonym do obrotu.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jednostka nie ma stanowczego zamiaru utrzymania do terminu wymagalnosci inwestycji w skladnik aktywow
finansowych o ustalonym terminie wymagalnosci, jesli:

a)  jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywéw finansowych przez czas nieokreslony;

b)  jednostka jest gotowa sprzeda¢ skladnik aktywow finansowych (nalezy to jednak odrézni¢ od zaistnienia
sytuacji o charakterze incydentalnym, ktérej jednostka nie mogla przewidzie¢ na podstawie racjonalnych
przestanek) w reakcji na zmiany rynkowych stop procentowych lub ryzyka, potrzeby zwiazane z zachowaniem
plynnosci, zmiany mozliwo$ci pozyskiwania i rentownos$ci alternatywnych inwestycji, zmiany Zzrodet
i warunkéw finansowania czy zmiany ryzyka walutowego; lub

¢)  emitent posiada prawo do rozliczenia sktadnika aktywéw finansowych w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu.

Dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowej moga spetniaé kryteria przewidziane dla inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnoici. Instrumenty kapitalowe nie moga by¢ uznane za inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, poniewaz nie maja one okre§lonego terminu wymagalnosci (tak jak
akcje zwykle), albo wysoko$¢ kwoty, jaka posiadacz moze otrzyma¢é, zmienia si¢ w sposéb niemozliwy do
przewidzenia (tak jak opcje na akcje, warranty i podobne prawa). Zgodnie z definicjg inwestycji utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, ustalone lub mozliwe do ustalenia kwoty platnosci oraz ustalony termin wymagalnosci
oznaczajg, ze umowa zawiera postanowienia okreslajace kwoty i daty platnosci otrzymywanych przez posiadacza, tj.
platnosci odsetek i nominatu. Istotne ryzyko, iz skfadnik aktywoéw finansowych nie zostanie sptacony, nie wyklucza
jego kwalifikacji jako utrzymywanego do terminu wymagalnosci tak dtugo, jak platnosci wynikajace z umowy sa
ustalone lub mozliwe do ustalenia oraz spelnione sa inne kryteria takiej kwalifikacji. Jesli mamy do czynienia
z instrumentem dluznym o charakterze wieczystym, dla ktorego platnosci odsetkowe zostaly ustalone na czas
nieokreslony, instrument taki nie moze zostal zakwalifikowany jako utrzymywany do terminu wymagalnosci,
poniewaz termin wymagalnosci nie zostal okreslony.

Kryteria inwestycji utrzymywanej do terminu wymagalnosci sg spelnione w przypadku skladnika aktywow
finansowych z opcja wykupu przed terminem przez emitenta, pod warunkiem Ze jego posiadacz zamierza i ma
mozliwo$¢ zachowaé go do momentu realizacji opcji lub do terminu wymagalnosci oraz bedzie w stanie odzyskaé
zasadniczo calg warto$¢ bilansows tego sktadnika aktywéw. Wykorzystanie opcji kupna przez emitenta powoduje
po prostu przyblizenie terminu wymagalnosci skladnika aktywéw. Jesli jednak opcja wykupu skladnika aktywéw
finansowych zawiera warunki sprawiajace, Ze posiadacz tego skladnika nie bedzie mégl odzyskaé zasadniczo calej
jego wartoéci bilansowej, wowczas takiego skladnika aktywéw nie mozna kwalifikowaé jako inwestycji
utrzymywanej do terminu wymagalno$ci. Okrelajac, czy warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana zasadniczo
w catodci, jednostka powinna uwzgledni¢ wszelkie wyplacone premie oraz skapitalizowane koszty transakgji.

Sktadnika aktywéw finansowych z opcja sprzedazy (tj. posiadacz ma prawo wymagaé od emitenta splaty lub
wykupu skfadnika aktywéw finansowych przed uplywem terminu wymagalnosci) nie mozna zaliczy¢ do inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, poniewaz zaplata za opcj¢ sprzedazy przed uplywem terminu, bedaca
cechg takiego instrumentu finansowego, jest sprzeczna z zamiarem utrzymywania skladnika aktywéw finansowych
do terminu wymagalnosci.

W przypadku wigkszosci aktywéw finansowych wycena w wartosci godziwej jest bardziej wlasciwa anizeli wycena
wedlug zamortyzowanego kosztu. Wyjatek stanowia aktywa kwalifikowane jako pozycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, ale tylko wtedy, gdy jednostka ma stanowczy zamiar i mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu takg
inwestycje do terminu wymagalnosci. Jesli dziatania podejmowane przez jednostke spowodowaly pojawienie si¢
watpliwosci co do zamiaréw i mozliwosci utrzymania przez nia takich inwestycji do uptywu terminu wymagalnosci,
wowczas paragraf 9 wyklucza zastosowanie takiego wyjatkowego podejscia przez zasadnie okreslony okres.
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Przy ocenianiu swoich zamiaréw i mozliwosci dotyczacych utrzymania inwestycji do uptywu terminu wymagalnosci
jednostka nie powinna zakladaé zajScia ,scenariusza katastroficznego”, ktérego prawdopodobienstwo jest
praktycznie znikome, np. upadek banku czy podobne zdarzenie wplywajace na emitenta.

Sprzedaz przed uplywem terminu wymagalnosci moze odpowiada¢ warunkom okreslonym w paragrafie 9 — i tym
samym nie budzi¢ zastrzezen co do zamiaréw i mozliwosci utrzymania przez jednostke innych inwestycji do
terminu wymagalnosci — jesli sprzedaze s3 spowodowane:

a)  znaczacym pogorszeniem wiarygodno$ci kredytowej emitenta. Na przyklad sprzedaz nastgpujaca
w momencie, gdy obnizona zostala ocena wiary godnosci kredytowej przez zewnetrzna agencj¢ ratingowa,
niekoniecznie musi budzi¢ zastrzezenia co do zamiaréw jednostki utrzymywania pozostatych inwestycji do
terminu wymagalnosci, je$li obnizenie ratingu bylo wynikiem znacznego pogorszenia wiarygodnosci
kredytowej emitenta, co odzwierciedla zmiana ratingu kredytowego w poréwnaniu z ratingiem kredytowym
w momencie poczatkowego ujecia. Podobnie, jesli jednostka wykorzystuje wewnetrzne ratingi dla oceny
zaangazowan, zmiany tych wewnetrznych ratingéw moga by¢ pomocne przy identyfikowaniu emitentéw,
ktorych wiarygodnos¢ kredytowa ulegla znacznemu pogorszeniu, pod warunkiem Ze podejscie jednostki do
przyznawania wewnegtrznych ratingéw i zmiany tych ratingéw tworza spdjng, wiarygodna i obicktywna ocene
jakosci kredytowej emitentéw. Jesli istnieje potwierdzenie, iz nastapila utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych (zob. paragrafy 58 i 59), pogorszenie wiarygodnosci kredytowej stanowi istotng przestanke;

b)  zmianami prawa podatkowego, znoszacymi lub znaczaco obnizajacymi zwolnienia podatkowe dotyczace
oprocentowania inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (jednak nie chodzi tu o zmiany
aktualizujace opodatkowanie przychodéw z tytulu odsetek);

¢)  znaczacym polgczeniem jednostek lub zbyciem ich zorganizowanej czgici (np. sprzedaza calego segmentu),
ktére wymuszajg sprzedaz lub przekazanie inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci w celu
utrzymania dotychczasowego poziomu ryzyka stép procentowych lub dotychczasowej polityki dotyczacej
ryzyka kredytowego jednostki (mimo Ze samo polaczenie jednostek jest zdarzeniem podlegajacym kontroli
jednostki, to zmiany w jej portfelu inwestycji stuzace utrzymaniu dotychczasowego poziomu ryzyka stopy
procentowej lub dotychczasowej polityki dotyczacej ryzyka kredytowego sa bardziej konsekwencja tego
zdarzenia anizeli zmianami, ktére mozna bylo przewidziec);

d)  zmiang wymogéw ustawowych lub innych regulacji zmieniajacych znacza co dopuszczalng wielkosé
inwestycji lub maksymalny poziom inwestycji okre$lonego rodzaju, co pociaga za sobg konieczno$¢ zbycia
przez jednostke inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

¢)  znaczacym zwigkszeniem wymagan kapitatowych jednostek prowadzacych dziatalno$¢ w danej branzy, co
powoduje konieczno$¢ ograniczenia rozmiaréw dzialalnosci inwestycyjnej jednostki poprzez sprzedaz
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci;

f)  znaczacym wzrostem wag ryzyka inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, stosowanych
w regulacjach odnoszacych si¢ do wielko$ci kapitatu mierzonej ryzykiem.

Uznaje si¢, ze jednostka nie wykazuje mozliwoéci utrzymania do terminu wymagalnosci inwestycji w sktadnik
aktywéw finansowych o ustalonym terminie wymagalnosci, jesli:

a)  nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktore pozwalalyby na finansowanie inwestycji do uplywu
terminu wymagalnodci; lub

b)  podlega ograniczeniom wynikajacym z przepiséw prawa lub ograniczeniom innego typu, ktére moga
udaremni¢ jej zamiar utrzymania skladnika aktyw6w finansowych do terminu wymagalnosci (jednak opcja
wykupu, jaka dysponuje emitent instrumentu, nie musi udaremnia¢ zamiaru utrzymania skfadnika aktywéw
finansowych do terminu wymagalnosci — zob. paragraf OS18).

Inne okolicznosci niz opisane w paragrafach 0S16—0S23 moga wskazywac na to, ze jednostka nie ma stanowczego
zamiaru ani mozliwosci utrzymania inwestycji do terminu wymagalnosci.

Jednostka ocenia swoj zamiar i mozliwosci utrzymania inwestycji do terminu wymagalnosci nie tylko w momencie
ich poczatkowego ujecia, lecz réwniez na kazdy kolejny dzien bilansowy.

Pozyczki i nalezno$ci

Kazdy skladnik aktywéw niebedacy instrumentem finansowym o statych lub mozliwych do ustalenia platnosciach
moze potencjalnie spelnia¢ definicj¢ pozyczki i naleznosci (w tym pozyczki, naleznosci handlowe, inwestycje
w dluzne papiery wartoSciowe oraz depozyty ulokowane w bankach). Jednakze aktywa finansowe notowane na
aktywnych rynkach (np. notowane instrumenty dluzne, zob. paragraf OS71) nie moga by¢ zaliczane do kategorii
pozyczek i nalezno$ci. Aktywa finansowe, ktére nie sg zaliczone do pozyczek i naleznosci, mogg by¢ kwalifikowane
jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, jesli spelniaja wymogi takiej kwalifikacji (zob. paragrafy 9
oraz 0S16-0S25). Przy kwalifikacji w momencie poczatkowego ujecia aktywéw finansowych, ktére w innym
przypadku bylyby zakwalifikowane do pozyczek i naleznosci, jednostka moze kwalifikowal je jako aktywa
finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub jako dostepne do sprzedazy.
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Jesli umowa zasadnicza nie ma okreSlonej lub mozliwej do ustalenia daty wymagalnosci i stanowi koficowy
(rezydualny) udzial w aktywach netto jednostki, wowczas jej cechy ekonomiczne oraz ryzyko sg takie same jak
instrumentu kapitatlowego, a wigc instrument wbudowany powinien posiada¢ cechy kapitatu wlasnego zwigzane
z t3 samg jednostka, aby moégl by¢ uznany za SciSle powigzany. Jesli umowa zasadnicza nie jest instrumentem
kapitalowym oraz spelnia wymogi instrumentu finansowego, wowczas jej cechy ekonomiczne oraz ryzyko sa takie
same jak instrumentu dluznego.

Whbudowany instrument pochodny inny niz opcja (np. wbudowany forward lub swap) jest wydzielany z umowy
zasadniczej na podstawie wynikajacych z niej ustalonych lub implikowanych podstawowych warunkéw, w taki
sposéb, aby jego poczatkowa warto§¢ godziwa wynosita zero. Opcyjne instrumenty wbudowane (np. wbudowana
opcja sprzedazy, opcja kupna, opcja na gorny pulap, opcja na dolny pulap lub opcja na swapa) sa wydzielane
z umowy zasadniczej na podstawie okre$lonych warunkéw elementu opcyjnego. WartoScia poczatkows
instrumentu  zasadniczego jest warto§¢ koncowa (rezydualna) pozostajaca po wydzieleniu instrumentu
wbudowanego.

Generalnie, ztozenie cech wbudowanych instrumentéw pochodnych w pojedynczym instrumencie jest traktowane
jako pojedynczy zlozony wbudowany instrument pochodny. Jednakze wbudowane instrumenty pochodne
zakwalifikowane do kapitalu wlasnego (zob. MSR 32) sa ujmowane oddzielnie od tych zakwalifikowanych jako
aktywa lub zobowigzania. Ponadto, jesli instrument zawiera wigcej niz jeden wbudowany instrument pochodny
i instrumenty te dotycza réznych ekspozydji ryzyka, a takze sg tatwe do wydzielenia i niezalezne od siebie, wtedy sa
one ujmowane osobno.

Cechy ckonomiczne i ryzyka instrumentéw wbudowanych nie sa SciSle powigzane z umows zasadniczg (para-
graf 11 a)) w nastepujacych przykladowych sytuacjach. W tych przypadkach, zakladajac, ze warunki okreslone
w paragrafie 11 b) i ¢) sa spelnione, wbudowane instrumenty pochodne ujmuje si¢ oddzielnie od umowy
zasadniczej.

a)  Wbudowana opcja sprzedazy umozliwiajaca posiadaczowi zadanie odkupu przez wystawce instrumentu za
kwote $rodkéw pienigznych lub innych aktywéw, ktéra zmienia si¢ zaleznie od zmiany ceny lub indeksu
instrumentu kapitalowego, lub towaru, nie jest $cisle powigzana z umows zasadnicza.

b)  Opcja wykupu wbudowana w instrument kapitatowy, ktéra umozliwia emitentowi odkupienie instrumentu
kapitalowego po okreslonej cenie, nie jest SciSle powigzana z zasadniczym instrumentem kapitalowym
z punktu widzenia posiadacza (z punktu widzenia emitenta opcja kupna jest instrumentem kapitalowym pod
warunkiem, ze spelnia wymogi kwalifikacji zgodnie z MSR 32 i w takim przypadku jest wylaczona
z niniejszego standardu).

¢)  Opgja lub automatyczna klauzula wydtuzajaca okres trwania instrumentu dtuznego nie jest $cisle powigzana
z zasadniczym instrumentem dluznym, chyba ze w momencie przediuzenia nastgpuje jednoczesna korekta do
biezacej rynkowej stopy procentowej. Jesli jednostka emituje instrumenty dluzne, a posiadacz tych
instrumentéw wystawia opcj¢ kupna na ten instrument dtuzny dla osoby trzeciej, emitent traktuje opcje
kupna jako przedtuzenie terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze mozna od niego wymagac uczestniczenia
lub umozliwienia sprzedazy instrumentu dtuznego w wyniku realizacji opcji kupna.

d)  Platnosci odsetek lub kapitatu indeksowane do instrumentu kapitalowego, wbudowane w umowe zasadnicza
bedaca instrumentem dtuznym lub kontraktem ubezpieczeniowym — w przypadku ktdrej dokonuje sig
indeksacji kwoty odsetek lub kapitalu na podstawie wartosci instrumentu kapitalowego — nie s Scisle
powigzane z instrumentem zasadniczym, poniewaz ryzyka typowe dla instrumentu zasadniczego
i wbudowanego instrumentu pochodnego s rdzne.

e)  Platnosci odsetek lub kapitalu indeksowane do towaru, wbudowane w umowe zasadnicza bedacy
instrumentem dtuznym lub kontraktem ubezpieczeniowym — w przypadku ktérej dokonuje si¢ indeksacji
kwoty odsetek lub kapitatu na podstawie ceny towaru (np. zlota) — nie sa $ciSle powigzane z instrumentem
zasadniczym, poniewaz ryzyka typowe dla instrumentu zasadniczego i wbudowanego instrumentu
pochodnego sa rézne.

f)  Mozliwos¢ dokonania konwersji na instrument kapitatowy, wbudowana w zamienny instrument dtuzny, nie
jest $ciSle powigzana z instrumentem zasadniczym z punktu widzenia posiadacza instrumentu (z punktu
widzenia wystawcy opcja zamiany jest instrumentem kapitalowym i jest wylaczona z zakresu niniejszego
standardu, jesli spetnia wymogi kwalifikacji okreslone w MSR 32).

g)  Opcja kupna, sprzedazy lub dokonania przedplaty, wbudowana w zasadniczy instrument dluzny lub
ubezpieczeniowy, nie jest $cisle powigzana z instrumentem zasadniczym, chyba ze cena wykonania opcji jest
w przyblizeniu réwna warto$ci zamortyzowanego kosztu instrumentu dluznego lub wartosci bilansowej
kontraktu ubezpieczeniowego na kazdy dzien rozliczania. Z perspektywy wystawcy zamiennego instrumentu
dluznego z wbudowang opcja kupna lub sprzedazy ocena, czy dana opcja kupna lub sprzedazy jest Scisle
powigzana z zasadniczym instrumentem dluznym, dokonywana jest przed wydzieleniem skladnika
kapitalowego zgodnie z MSR 32.
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h)  Kredytowe instrumenty pochodne, ktére s3 wbudowane w zasadnicze instrumenty dluzne oraz pozwalaja
jednej ze stron (beneficjent) przenies¢ ryzyko kredytowe wynikajace z okreslonego sktadnika aktywow, ktory
moze nie znajdowal si¢ w posiadaniu tej strony, na inng osobg (gwarant), nie sa SciSle powigzane
z zasadniczym instrumentem dluznym. Takie kredytowe instrumenty pochodne pozwalaja gwarantowi na
przejecie ryzyka zwiazanego z danym skladnikiem aktywéw bez bezposredniego posiadania tego skladnika.

Przykltadem instrumentu hybrydowego jest instrument finansowy, ktory moze zostaé przez posiadacza
przedstawiony emitentowi do odkupienia w zamian za kwote Srodkéw pienigznych lub innych aktywoéw
finansowych, ktéra zmienia si¢ na podstawie indeksu kapitalowego lub towarowego, rosngcego lub malejacego
(winstrument z opcjg sprzedazy”). Jesli emitent w momencie poczatkowego ujecia nie zakwalifikowal instrumentu
z opcja sprzedazy jako zobowiazania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wymaga si¢, aby instrument wbudowany zostal oddzielony (tj. indeksowane platnosci kapitalu) zgodnie
z paragrafem 11, poniewaz umowa zasadnicza jest instrumentem dluznym w mys| paragrafu 0S27, a indeksowana
platnos¢ kapitatu nie jest $cisle powiazana z zasadniczym instrumentem dluznym zgodnie z paragrafem OS30 a).
Poniewaz platnoéci kapitalu moga si¢ zwigkszal lub tez male¢, instrumentem wbudowanym jest instrument
pochodny niebedacy opcja, ktdrego warto$¢ jest indeksowana do zmiennej bazowe;.

W przypadku instrumentu z opcja sprzedazy, ktéry moze by¢ przedstawiony w kazdym momencie do wykupu za
kwote odpowiadajaca proporcjonalnemu udzialowi w wartosci aktywéw netto jednostki (jak na przyktad jednostki
otwartego funduszu inwestycyjnego lub niektére produkty inwestycyjne powiazane z jednostkami), skutkiem
wydzielenia instrumentu wbudowanego i traktowania kazdego z komponentow jest wycena lacznego instrumentu
w warto$ci wykupu platnej na dzien bilansowy, jesli posiadacz instrumentu wykorzystalby swoje prawo
przedstawienia go emitentowi do wykupu.

Cechy ekonomiczne oraz ryzyka zwigzane z instrumentami wbudowanymi sa SciSle zwigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykami uméw zasadniczych w ponizszych przypadkach. W takich sytuacjach jednostka nie
ujmuje instrumentéw wbudowanych oddzielnie od uméw zasadniczych.

a)  Instrument wbudowany, w ktérym zmienng bazowa jest stopa procentowa lub indeks stép procentowych,
ktére moga zmienia¢ kwote odsetek, jakie w innym przypadku bylyby placone lub otrzymywane
z oprocentowanej dluznej lub ubezpieczeniowej umowy zasadniczej, jest SciSle powiazany z umowa
zasadniczg, chyba ze zloZony instrument moze by¢ rozliczony w taki sposob, ze posiadacz nie odzyskalby
niemalze calej ujetej inwestycji lub wbudowany instrument pochodny moglby co najmniej podwoié
poczatkowa wewnetrzng stope zwrotu posiadacza, wynikajaca z umowy zasadniczej, oraz spowodowacd, ze
stopa zwrotu bylaby co najmniej dwukrotnie wigksza od stopy rynkowej dla kontraktéw o podobnych
warunkach jak umowa zasadnicza.

b) Instrument na dolny lub gérny pulap stép procentowych, wbudowany w kontrakt dtuzny lub
ubezpieczeniowy, jest SciSle powigzany z instrumentem zasadniczym, o ile gérny pulap jest na poziomie
lub powyzej rynkowej stopy procentowej, a kontrakt na dolny pulap stopy procentowej jest na poziomie lub
ponizej poziomu stopy rynkowej w momencie zawarcia kontraktu, przy czym dolny lub gérny pulap nie jest
zmodyfikowany w stosunku do kontraktu zasadniczego. Podobnie, klauzule zawarte w umowach dotyczacych
kupna lub sprzedazy aktywéw (np. towaréw), ktére okreslaja dolny lub gérny pulap cen do zaplacenia lub do
otrzymania za te aktywa, s3 $ciSle zwiazane z umowami zasadniczymi, jesli obydwa instrumenty na dolny lub
gérny pulap cen nie posiadaly wartoSci wewnegtrznej w momencie zawarcia umowy i nie byly
zmodyfikowane.

¢)  Walutowy instrument pochodny powodujacy, ze strumienie platnosci kapitatowych lub odsetkowych sa
wyrazone w walucie obcej, wbudowany w dhuzny instrument zasadniczy (np. obligacje dwuwalutowe), jest
SciSle zwigzany z dluznym instrumentem zasadniczym. Taki instrument pochodny nie jest wydzielany
z instrumentu zasadniczego, poniewaz zgodnie z MSR 21 wymagane jest ujmowanie réznic kursowych
w rachunku zyskéw i strat.

d)  Walutowy instrument pochodny wbudowany w umowy zasadnicze bedace kontraktami ubezpieczeniowymi
lub niebedace instrumentami finansowymi (takie jak umowy kupna lub sprzedazy sktadnika niefinansowego,
ktére wyrazone s3 w walucie obcej) jest SciSle zwigzany z umowa zasadniczg, pod warunkiem ze nie jest
zmodyfikowany, nie ma cech opgji i wymaga platnosci wyrazonych w jednej z ponizszych walut:

(i)  w walucie funkcjonalnej ktérejkolwiek z istotnych stron umowy;

(i) w walucie, w ktérej zazwyczaj w obrocie migdzynarodowym ustalana jest cena nabywanego lub
sprzedawanego dobra lub ushugi (np. dla transakgji dotyczacych ropy naftowej taka waluta jest dolar
amerykanski); lub

(ii) w walucie powszechnie stosowanej w umowach kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych
w §rodowisku gospodarczym, w ktérym umowa zostata zawarta (tj. relatywnie stabilna i plynna waluta,
ktora jest powszechnie stosowana w lokalnym obrocie gospodarczym lub zewnetrznej wymianie
handlowej).
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e)  Opgja przedplaty wbudowana w strip odsetkowy lub w strip kapitalowy jest $cisle zwigzana z umowa
zasadniczg, jesli umowa zasadnicza (i) powstala na skutek rozdzielenia prawa do uzyskania umownych
przeplywéw pieni¢znych z instrumentu finansowego, ktry sam w sobie nie zawieral wbudowanego
instrumentu pochodnego; oraz (ii) nie zawiera zadnych warunkéw, ktére nie wystgpowalyby réwniez
w pierwotnym zasadniczym instrumencie dluznym.

f)  Instrument pochodny wbudowany w zasadnicza umowe leasingowa jest $cisle zwigzany z umowa zasadnicza,
jesli wbudowany instrument pochodny jest (i) indeksacja inflacyjng, taka jak indeksowanie optat leasingowych
na podstawie wskaznika wzrostu cen artykuléw konsumpcyjnych (pod warunkiem ze nie on jest
zmodyfikowany i indeks ten dotyczy inflacji Srodowiska gospodarczego, w ktérym dziala jednostka);
(ii) warunkowa oplatg leasingowa zalezng od powigzanej sprzedazy; oraz (iii) warunkowa oplata leasingows
zalezng od zmiennych stép procentowych.

g) Instrument pochodny powiazany z jednostkami uczestnictwa, wbudowany w zasadniczy instrument
finansowy lub kontrakt ubezpieczeniowy, jest $cisle zwigzany z instrumentem lub kontraktem zasadniczym,
jesli platnosci wyrazone w jednostkach uczestnictwa sg wyceniane wedlug biezacej wartosci jednostek, ktora
odzwierciedla warto$¢ godziwg aktywéw funduszu. Cecha powiazania z jednostkami uczestnictwa to takie
postanowienie umowy, ktére wymaga platnosci wyrazonej w jednostkach uczestnictwa wewnetrznego lub
zewnetrznego funduszu inwestycyjnego.

h)  Instrument pochodny wbudowany w kontrakt ubezpieczeniowy jest SciSle zwiazany z zasadniczym
kontraktem ubezpieczeniowym, jesli wbudowany instrument pochodny oraz zasadniczy kontrakt
ubezpieczeniowy sa wspélzalezne do tego stopnia, Ze jednostka nie jest w stanie oddzielnie wycenié
instrumentu wbudowanego (tj. bez uwzglednienia kontraktu zasadniczego).

Instrumenty zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne

0S33A Jesli jednostka staje si¢ strong hybrydowego (facznego) instrumentu, ktdry zawiera jeden lub wigkszg liczbe

0OS33B

wbudowanych instrumentéw pochodnych, paragraf 11 wymaga od jednostki zidentyfikowania kazdego takiego
wbudowanego instrumentu pochodnego, oceny, czy powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej,
a w przypadku tych instrumentéw pochodnych, ktérych wymoég wydzielania dotyczy, wyceny wedlug wartosci
godziwej w momencie poczatkowego ujecia i pdZniej. Te wymogi moga by¢ bardziej ztozone lub prowadzi¢ do
mniej wiarygodnych wycen anizeli wycenianie calego instrumentu wedlug wartoéci godziwej przez wynik
finansowy. Z tego wzgledu niniejszy standard zezwala, aby caly instrument wyznaczy¢ do wyceny wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Takie wyznaczenie moze by¢ dokonane niezaleznie od tego, czy paragraf 11 wymaga oddzielenia wbudowanego
instrumentu pochodnego od umowy zasadniczej, czy tego zabrania. Jednakze paragraf 11A nie uzasadnialby
wyznaczenia hybrydowego (facznego) instrumentu do wyceny wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy
w przypadkach oméwionych w paragrafie 11A a) i b), poniewaz nie prowadzitoby to do zmniejszenia ztozonosci
ani do wzrostu wiarygodnosci.

UJMOWANIE I WYLACZANIE (paragrafy 14-42)

0834

0835

Ujecie poczatkowe (paragraf 14)

W konsekwengji zasady okre$lonej w paragrafie 14 jednostka ujmuje wszystkie umowne prawa i obowiazki
wynikajace z instrumentéw pochodnych w swoim bilansie odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania, z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych powodujacych, ze przeniesienie aktywéw finansowych nie jest ujmowane jako sprzedaz
(zob. paragraf 0S49). W przypadku gdy przeniesienie aktywéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do usunigcia
z bilansu, jednostka otrzymujaca nie ujmuje przeniesionych aktywéw jako swoich (zob. paragraf OS50).

Nastepujace przyklady ilustruja stosowanie zasady wynikajacej z paragrafu 14:

a)  bezwarunkowe naleznosci i zobowigzania ujmuje si¢ jako aktywa lub zobowigzania, gdy jednostka staje si¢
strong umowy, w wyniku czego zyskuje prawo do otrzymania lub bierze na siebie obowigzek zaplaty Srodkow
pieni¢znych;

b)  aktywa, ktore maja zostaé nabyte, i zobowigzania, ktore maja zostaé zaciggnigte w wyniku uprawdopo-
dobnionego przyszlego zobowiazania do zakupu lub sprzedazy débr lub ustug, generalnie nie s3 ujmowane,
az do chwili, gdy przynajmniej jedna ze stron nie wykona postanowien umowy. Dla przykladu, jednostka,
ktora otrzymuje wigzace zamowienie, nie ujmuje sktadnika aktywéw (a jednostka, ktéra sklada zaméwienie,
nie ujmuje zobowigzania) w chwili przyjecia zamowienia, lecz raczej odracza ujecie do czasu wyslania lub
dostarczenia débr, lub tez realizacji ustug. Jesli uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jednostki do
kupna lub sprzedazy skladnikéw niefinansowych jest objete paragrafami 5-7 niniejszego standardu, to
warto$¢ godziwa netto jest uyjmowana w aktywach lub zobowigzaniach na dzien podjecia zobowigzania (zob.
pkt ¢) ponizej). Dodatkowo, jesli poprzednio nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana przy zabezpieczeniu wartosci godziwej, to kazda zmiana wartosci
godziwej netto wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka jest ujmowana jako skladnik aktywéw lub zobowiazan
od momentu rozpoczecia zabezpieczenia (zob. paragrafy 93 i 94);
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¢)  kontrakt terminowy forward objety niniejszym standardem (zob. paragrafy 2-7) jest ujmowany jako sktadnik
aktywow lub zobowigzan w momencie podjecia wigzacego zobowigzania, a nie na dzien, w ktérym zostaje on
rozliczony. Czgsto w momencie, kiedy jednostka staje si¢ strong kontraktu terminowego forward, wartosci
godziwe praw i obowigzkéw z niego wynikajacych sa réwne, tak wigc warto$¢ godziwa kontraktu
terminowego jest rowna zero. Jesli warto$¢ godziwa netto praw i obowiazkow nie jest réwna zero, kontrakt
jest ujmowany jako skladnik aktywow lub zobowiazan;

d)  opcje objete niniejszym standardem (zob. paragrafy 2-7) ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow lub zobowiazan
w chwili, gdy ich posiadacz lub wystawca staje si¢ strong umowy;

¢)  planowane przyszle transakcje, niezaleznie od stopnia prawdopodobieristwa ich realizacji, nie stanowia
aktywow ani zobowiazan jednostki, poniewaz jednostka nie stala si¢ strong umowy.

Wylaczenie aktywow finansowych (paragrafy 15-37)

0S36 Ponizszy schemat przedstawia sposéb oceny, czy i w jakim stopniu sktadnik aktywéw finansowych powinien by¢
wylaczony z bilansu.

Skonsoliduj wszystkie jednostki zalezne (w tym JSP) [Paragraf 15]

Ustal, czy zasady wylgczania sg stosowane do czesci czy catosci
sktadnika aktywow (lub grupy podobnych aktywéw) [Paragraf 16]

Czy prawa do przeplywow
pienieznych ze
sktadnika aktywow wygasty?
[Paragraf 17 a)]

Tak—b( Usun sktadnik aktywow

Nie

Czy jednostka przeniosta swoje
prawa do otrzymywania przeplywdw
pienigznych ze sktadnika aktywow?
[Paragraf 18 a)]

Czy jednostka przyjeta na siebie
obowigzek przekazywania
przeptywow pienieznych ze skfadnika
aktywow spetniajgcy wymogi
paragrafu 19? [Paragraf 18 b)]

Nie—— Kontynuuj ujmowanie sktadnika

Tak aktywow

Czy jednostka przeniosta niemalze
catos¢ ryzyka i korzysci?
[Paragraf 20 a)]

Tak—b{ Usun skiadnik aktywow

Nie

Czy jednostka zatrzymata niemalze
catos¢ ryzyka i korzysci?
[Paragraf 20 b)]

Tak —| Kontynuuj ujmowanie sktadnika
aktywow

Czy jednostka zatrzymata
kontrole nad sktadnikiem aktywow?
[Paragraf 20 ¢)]

Nie—| Usun sktadnik aktywow

Kontynuuj ujimowanie sktadnika aktywdw w stopniu, w jakim
jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie
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Porozumienia, zgodnie z ktdrymi jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania przeplywéw pienigznych ze sktadnika
aktywow finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny obowigzek przekazania przeplywow pienieznych jednemu lub wigkszej
liczbie odbiorcow (paragraf 18 b)).

Sytuacja przedstawiona w paragrafie 18 b) (jednostka zachowuje umowne prawa do otrzymywania przeplywéw
pienieznych ze skladnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje na siebie umowny obowigzek przekazania
przeplywéw pienigznych jednemu lub wigkszej liczbie odbiorcéw) wystepuje na przyklad wtedy, gdy jednostka
bedaca jednostka specjalnego przeznaczenia (JSP) lub instytucja powiernicza wydaje inwestorom udzialy
w korzysciach z bazowych aktywéw finansowych bedacych w jej posiadaniu, i zapewnia ich obstuge. W takim
przypadku aktywa finansowe kwalifikujg si¢ do usunigcia z bilansu, jesli spelnione sa warunki okreslone
w paragrafach 19 i 20.

Stosujgc paragraf 19, jednostka moglaby, na przyktad, by¢ emitentem skladnika aktywow finansowych lub moglaby
to by¢ grupa obejmujaca konsolidowana jednostke specjalnego przeznaczenia, ktéra nabyta sktadnik aktywoéw
finansowych i przekazuje przeplywy pienig¢zne na rzecz niepowigzanych inwestorow.

Ocena przeniesienia ryzyka i korzysci wynikajgcych z posiadania sktadnika aktywow (paragraf 20)

Przyklady sytuacji, gdy jednostka przenosi niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania, sa
nastepujace:

a)  bezwarunkowa sprzedaz skladnika aktywéw finansowych;

b)  sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z opcja odkupu skladnika aktywéw finansowych po cenie
réwnej warto$ci godziwej w momencie odkupu; oraz

¢)  sprzedaz skladnika aktywéw finansowych wraz z opcja sprzedazy lub kupna, znacznie negatywnie
odbiegajaca od warto$ci wewngtrznej (tzn. jest bardzo malo prawdopodobne, aby opcja nabrata wartosci
wewnetrznej przed terminem jej wygasnigcia).

Przyklady sytuacji, gdy jednostka zachowuje niemalze calo$¢ ryzyka i korzySci wynikajacych z posiadania, sa
nastepujace:

a)  transakcja sprzedazy i odkupu, gdy cena odkupu jest ustalona lub réwna cenie sprzedazy powigkszonej
o koszt finansowania;

b)  umowa pozyczki papieréw wartodciowych;

¢)  sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z zawarciem umowy typu total return swap, ktéra przenosi
z powrotem na jednostke ryzyko rynkowe;

d)  sprzedaz skladnika aktywow finansowych wraz z opcja sprzedazy lub kupna o znacznej warto$ci wewngtrznej
(tzn. gdy jest bardzo mato prawdopodobne, aby opcja utracita swa warto$¢ wewngtrzng przed terminem jej
wygasniecia); oraz

¢)  sprzedaz naleznosci krotkoterminowych, gdy jednostka sprzedajaca gwarantuje jednostce kupujacej wyplate
rekompensaty strat spowodowanych nieSciagalnoscia, ktore prawdopodobnie wystapia.

Jesli jednostka uzna, iz w wyniku przeniesienia przekazala niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych
z posiadania przeniesionego sktadnika aktywéw finansowych, to nie ujmuje w bilansie tego skladnika aktywow
w nastepnych okresach, chyba ze ponownie nabedzie przeniesiony skladnik aktywéw w nowej transakgji.

Ocena przeniesienia kontroli

Jednostka przenoszgca nie zachowuje kontroli nad przeniesionym sktadnikiem aktywdw, jesli jednostka otrzymujaca
posiada praktyczng mozliwo$¢ sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw. Jednostka przenoszaca zachowuje
kontrolg nad przeniesionym skfadnikiem aktywow, jesli jednostka otrzymujaca nie posiada praktycznej mozliwosci
sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw. Jednostka otrzymujaca posiada praktyczng mozliwo$¢ sprzedazy
przeniesionego sktadnika aktywow, jedli jest on w obrocie na aktywnym rynku, poniewaz w takim przypadku
jednostka otrzymujaca ma mozliwo$¢ odkupu na rynku przeniesionego skladnika aktywow, gdyby byla
zobligowana zwr6ci¢ go jednostce przenoszacej. Na przyklad jednostka otrzymujaca moze mie¢ praktyczng
mozliwo$¢ sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw, jesli podlega on opcji dajacej prawo jednostce
przenoszacej do odkupu, ale jednostka otrzymujaca moze fatwo naby¢ przeniesiony sktadnik aktywéw na rynku,
gdyby opcja zostala wykonana. Jednostka otrzymujaca nie ma praktycznej mozliwosci sprzedazy przeniesionego
sktadnika aktywoéw, jesli jednostka przenoszaca posiada opcje odkupu przeniesionego skladnika aktywow,
a jednostka otrzymujaca nie moglaby latwo naby¢ go na rynku, gdyby opcja zostata wykonana.

Jednostka otrzymujaca ma praktyczng mozliwos¢ sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw tylko wtedy, gdy
moze sprzedal przeniesiony skladnik aktywéw jako calo$¢ niepowigzanej z nig jednostce i jest w stanie
jednostronnie skorzysta¢ z tej mozliwosci, bez nakladania dodatkowych ograniczen na transakcje. Najwazniejsza
kwestig jest okreslenie, co jednostka otrzymujaca jest w stanie zrobi¢ w praktyce, a nie jakie posiada umowne prawa
dotyczace dysponowania przeniesionym skladnikiem aktywéw, lub jakie istniej3 umowne ograniczenia.
W szczegdlnosci:

a)  umowne prawo do zbycia przeniesionego skfadnika aktywéw ma niewielkie praktyczne znaczenie, jesli nie
istnieje aktywny rynek dla tego skladnika aktywow; oraz
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b)  mozliwo$¢ zbycia przeniesionego skladnika aktywéw ma niewielkie praktyczne znaczenie, jesli nie mozna
z niego swobodnie korzystal. Z tego powodu:

(i)  mozliwos¢ zbycia przeniesionego sktadnika aktywéw przez jednostke otrzymujaca musi by¢ niezalezna
od dziatan oséb trzecich (tj. musi to by¢ mozliwo$¢ jednostronna); oraz

(i) jednostka otrzymujagca musi mie¢ mozliwo$¢ zbycia przeniesionego skladnika aktywéw, bez
konieczno$ci narzucania na transakcje warunkow ograniczajacych (np. warunkéw, na jakich pozyczony
sktadnik aktywéw bedzie obstugiwany, czy opcji dajacej jednostce otrzymujacej prawo do odkupu
sktadnika aktywéw).

Fakt, iz istnieje bardzo niskie prawdopodobiefistwo, ze jednostka otrzymujaca sprzeda przeniesiony skladnik
aktywo6w, nie oznacza sam z siebie, ze jednostka przenoszaca zachowala kontrole nad tym skladnikiem aktywow.
Jesli jednak opcja sprzedazy lub gwarancja ogranicza mozliwo$¢ sprzedazy przez jednostke otrzymujaca
przeniesionego skladnika aktywéw, to jednostka przenoszaca zachowuje kontrole nad przeniesionym skladnikiem
aktywow. Na przyklad, jesli opcja sprzedazy lub gwarancja sa wystarczajaco wartociowe, ograniczaja one jednostke
otrzymujaca w sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw, poniewaz w praktyce jednostka otrzymujgca nie
dokonataby sprzedazy przeniesionego skladnika aktywéw osobie trzeciej bez zastosowania podobnej opcji lub
innego ograniczajacego warunku. Zamiast tego jednostka otrzymujaca zachowalaby przeniesiony sktadnik aktywow,
aby otrzymac¢ platnosci z tytutu gwarancji lub wykonania opcji sprzedazy. W takiej sytuacji jednostka przenoszaca
zachowuje kontrole nad przekazanym skladnikiem aktywoéw.

Przeniesienie kwalifikujgce si¢ do wylgczenia

Jednostka moze zachowaé prawo do cz¢sci platnosci odsetkowych z przeniesionego skladnika aktywoéw jako
wynagrodzenia za obstuge tych aktywéw. Cze$¢ platnosci odsetkowych, z ktérych jednostka zrezygnowalaby
w momencie wygasnigcia lub przeniesienia umowy o obsluge, jest alokowana jako skfadnik aktywow lub
zobowigzanie z tytulu obstugi. Cz¢$¢ platnosci odsetkowych, z ktorych jednostka nie zrezygnowalaby, jest
traktowana jako wydzielona nalezno$¢ z tytutu strip odsetkowego. Na przyklad, gdyby jednostka nie zrezygnowata
z zadnych odsetek w momencie wygasniecia lub przeniesienia kontraktu o obstuge, caly spread odsetkowy bylby
traktowany jako wydzielona nalezno$¢ z tytulu strip odsetkowego. Stosujac paragraf 27, przy podziale wartosci
bilansowej naleznosci pomiedzy cz¢$¢ sktadnika aktywoéw, ktdra jest wylaczana z bilansu, i czg$¢, ktora bedzie
w dalszym ciggu ujmowana, wykorzystuje si¢ warto$¢ godziwa aktywéw z tytutu obstugi i wydzielonej naleznosci
z tytulu strip odsetkowego. Jedli oplata za obstuge nie zostala ustalona lub oplata, ktéra jednostka spodziewa si¢
otrzymad, nie jest wystarczajaca dla pokrycia $wiadczenia obstugi, to zobowigzanie z tytulu obowigzku obshugi
ujmuje si¢ w wartosci godziwe;j.

Dla oszacowania wartosci godziwej czesci, ktéra bedzie nadal ujmowana, i czesci, ktora jest wylaczana z bilansu
w celu spelnienia wymagan okre$lonych w paragrafie 27, jednostka stosuje wymogi dotyczace wyceny wartosci
godziwej okre$lone w paragrafach 48, 49 i 0S69-0S82, uzupelniajace paragraf 28.

Przeniesienie nickwalifikujgce si¢ do wylgczenia

Ponizej przedstawiono zastosowanie zasady okre$lonej w paragrafie 29. Jesli udzielona przez jednostke gwarancja
pokrycia strat na przeniesionym skladniku aktywéw powoduje, ze nie jest on wylaczany, poniewaz jednostka
zachowala niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego skladnika aktywoéw,
przeniesiony skfadnik aktywéw nadal jest ujmowany jako calo$¢, a otrzymana zaplata jest ujmowana jako
zobowigzanie.

Utrzymanie zaangazowania w przeniesionych aktywach

Ponizsze przyklady obrazuja sposéb, w jaki jednostka wycenia przeniesiony skladnik aktywow i zwigzane
z przeniesieniem zobowigzanie, zgodnie z paragrafem 30.

Wszystkie aktywa

a)  Jesli udzielona przez jednostke gwarancja pokrycia straty na przeniesionym skladniku aktywow powoduje, ze
nie jest on wylaczany z bilansu w zakresie, w jakim jednostka utrzymuje w nim zaangazowanie, przeniesiony
sktadnik aktywéw w momencie przeniesienia wyceniany jest w wartosci nizszej z (i) wartosci bilansowej
sktadnika aktywéw; i (i) maksymalnej kwoty otrzymanej w wyniku przeniesienia, jaka jednostka bylaby
zmuszona zwroci¢ (,kwota gwarancyjna”). Wiagzace si¢ z przeniesieniem zobowigzanie jest poczatkowo
wyceniane w wysokosci kwoty gwarancyjnej powigkszonej o warto$¢ godziwg gwarancji (ktora zwykle jest
zaplatg otrzymang za udzielenie gwarancji). Nastepnie poczatkowa warto$¢ godziwa gwarangji jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do uplywu czasu (zob. MSR 18), a warto$¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest pomniejszona o wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci.

Aktywa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

b)  Jesli obowiazek wynikajacy z wystawionej przez jednostke opcji sprzedazy lub prawo wynikajace z posiadanej
przez jednostke opcji kupna powoduje, ze przeniesiony skfadnik aktywéw nie jest wylaczany z bilansu,
a jednostka wycenia ten sktadnik aktywéw wedlug zamortyzowanego kosztu, to wigzace si¢ z przeniesieniem
zobowigzanie jest wyceniane wedlug kosztu (tj. otrzymanej zaplaty), ktéry koryguje si¢ o amortyzacje
wszelkich réznic pomigdzy kosztem a zamortyzowanym kosztem przeniesionego skladnika aktywow
w momencie wygasnigcia opcji. Dla przykladu, zaklada si¢, iz zamortyzowany koszt i warto$¢ bilansowa
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skladnika aktywéw w momencie przeniesienia wynosi 98 j.p. a otrzymana zaplata wynosi 95
j.p. Zamortyzowany koszt skladnika aktywéw w momencie wykonania opcji bedzie wynosit 100
j.p. Poczgtkowa warto$¢ bilansowa zobowigzania wynosi 95 j.p., a réznica pomiedzy 95 j.p. i 100 j.p. jest
ujmowana w rachunku zyskow i strat z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jesli opcja
zostaje wykonana, wszelkie réznice pomigdzy warto$cia bilansowa zobowiazania a ceng wykonania opcji sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa wyceniane wedlug warto$ci godziwej

¢)  Jesli zachowana przez jednostke opcja kupna powoduje, ze przeniesiony sktadnik aktywéw nie jest wylaczony
z bilansu, a jednostka wyceniala ten skladnik aktywow w wartosci godziwej, to nadal jest on wyceniany
w warto$ci godziwej. Zobowigzanie zawigzane z przeniesieniem jest wyceniane (i) w cenie wykonania opcji
pomniejszonej o warto$¢ czasowg opcji, jesli opcja posiada warto$¢ wewnetrzng (lub zerowa warto$é
wewnetrzng); lub (ii) wedlug wartosci godziwej przeniesionego skladnika aktywéw pomniejszonej o wartos¢
czasowa opcji, jesli opcja nie posiada wartosci wewnetrznej. Korekta wyceny zobowigzania zwigzanego
z przeniesieniem powoduje, iz warto$¢ bilansowa netto skladnika aktywéw i zwigzanego z przeniesieniem
zobowigzania jest warto$cia godziwa prawa wykonania opcji kupna. Dla przykladu, jesli wartos¢ godziwa
instrumentu bazowego wynosi 80 j.p., cena wykonania opcji wynosi 95 j.p., a warto$¢ czasowa opcji wynosi 5
j.p., to warto$¢ bilansowa zobowigzania zwigzanego z przeniesieniem wynosi 75 j.p. (80 jp. — 5 j.p.),
a warto$¢ bilansowa przekazanego skladnika aktywow wynosi 80 j.p. (tj. jego warto$¢ godziwa).

d)  Jesli opcja sprzedazy wystawiona przez jednostke powoduje, ze przeniesiony skladnik aktywow nie jest
wylaczany z bilansu, a jednostka wycenia ten skladnik aktywéw w wartosci godziwej, zobowigzanie zwiazane
z przeniesieniem jest wyceniane w cenie wykonania opcji powigkszonej o jej wartos¢ czasowy. Wycena
sktadnika aktywow w wartosci godziwej jest ograniczona do wartosci nizszej z wartoéci godziwej i ceny
wykonania opcji, poniewaz jednostka nie ma prawa do zwigkszania wartoéci godziwej przeniesionego
sktadnika aktywow powyzej ceny wykonania opcji. Zapewnia to, iz warto$¢ bilansowa netto skladnika
aktywow i zwiazanego z przeniesieniem zobowigzania rowna si¢ warto$ci godziwej wynikajacego z opcji
obowiazku sprzedazy. Dla przykladu, jesli warto$¢ godziwa instrumentu bazowego wynosi 120 j.p., cena
wykonania opcji wynosi 100 j.p., a warto§¢ czasowa opcji wynosi 5 j.p., warto$¢ bilansowa zobowiazania
zwigzanego z przeniesieniem wynosi 105 j.p. (100 j.p. + 5 j.p.), a warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
wynosi 100 j.p. (w tym przypadku cena wykonania opcji).

e)  Jesli jednostka zawiera opcje typu collar, skladajaca si¢ z zakupionej opcji kupna i wystawionej opgji
sprzedazy, ktére powoduja, ze przeniesiony skladnik aktywow nie bedzie wylaczony z bilansu, a jednostka
wyceniata ten skfadnik aktywéw w wartosci godziwej, bedzie on nadal wyceniany w wartosci godziwe;j.
Zobowigzanie zwigzane z przeniesieniem jest wyceniane jako (i) suma ceny wykonania opcji kupna i warto$ci
godziwej opgji sprzedazy, pomniejszona o warto$¢ czasowa opcji kupna, jesli opcja kupna posiada warto$é
godziwa (lub zerowa warto$¢ wewngtrzna); lub (i) suma warto$ci godziwej skladnika aktywéw i wartosci
godziwej opcji sprzedazy pomniejszona o warto$¢ czasowa opcji kupna, jesli opcja kupna nie posiada wartosci
wewnetrznej. Korekta zobowigzania zwigzanego z przeniesieniem powoduje, iz warto$¢ bilansowa netto
skladnika aktywow i zobowigzania zwigzanego z przeniesieniem réwna si¢ wartosci godziwej opcji nabytych
i wystawionych przez jednostke. Dla przykladu, zaklada si¢, iz jednostka przenosi skladnik aktywéw
finansowych wyceniany w wartoéci godziwej i jednoczesnie nabywa opcje kupna z ceng wykonania
wynoszaca 120 j.p., i wystawia opcje sprzedazy z ceng wykonania wynoszaca 80 j.p. Zaklada si¢ takze, iz
warto$¢ godziwa skladnika aktywéw w momencie jego przeniesienia wynosi 100 j.p. Wartosci czasowe opcji
sprzedazy i kupna wynosza odpowiednio 1 j.p. i 5 j.p. W takim przypadku jednostka wykazuje skladnik
aktywéw w wartosci 100 j.p. (warto§¢ godziwa skladnika aktywéw), a zobowigzanie zwigzane
z przeniesieniem w wysokosci 96 j.p. [(100 jp. + 1 jp.) — 5 j.p.]. Z tego wynika, iz warto$¢ bilansowa
netto skladnika aktywéw wynosi 4 j.p., co rowna si¢ wartoci godziwej opcji nabytych i wystawionych przez
jednostke.

Wszystkie przeniesienia

Umowne prawa lub obowiazki jednostki przenoszacej wynikajace z przeniesienia, w czesci, w jakiej przenoszony
sktadnik aktywéw finansowych nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, nie s3 ujmowane oddzielnie jako
instrument pochodny, jesli ujecie zaréwno instrumentu pochodnego, jak i przeniesionego skladnika aktywow lub
zobowigzania wynikajacego z przeniesienia, skutkowaloby podwéjnym ujeciem tych samych praw lub obowiazkdw.
Na przyklad opcja kupna zachowana przez jednostke przenoszaca moze powodowal, ze przeniesienie skladnika
aktywéw finansowych nie jest traktowane jako sprzedaz. W takim przypadku opcja kupna nie jest ujmowana
oddzielnie jako instrument pochodny.

W czgsci, w jakiej przeniesienie sktadnika aktywow finansowych nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, jednostka
otrzymujaca nie ujmuje przenoszonego skladnika aktywow jako wlasnego. Jednostka otrzymujaca wylacza z bilansu
$rodki pieni¢zne lub zaplat¢ przekazang w innej postaci i ujmuje nalezno$¢ od jednostki przenoszacej. Jesli
jednostka przenoszaca posiada zaréwno prawo, jak i obowiazek do odkupu kontroli nad calym przekazanym
sktadnikiem aktywéw za ustalong kwotg (np. na podstawie umowy odkupuy), jednostka przenoszaca moze wykazaé
swoja nalezno$¢ w kategorii pozyczki i naleznosci.

Przyktady

Ponizsze przyklady obrazuja zastosowanie zasad niniejszego standardu w zakresie wylaczania z bilansu.

a)  Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych. Jesli skladnik aktywéw finansowych zostaje sprzedany
na podstawie umowy odkupu po ustalonej cenie lub za kwote réwna cenie sprzedazy powigkszonej o koszty
finansowania lub jesli skfadnik jest pozyczony na podstawie umowy zobowiazujacej do jego zwrotu jednostce
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przenoszacej, to nie jest on wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje niemalze cato§¢
ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania. Jesli jednostka otrzymujaca nabywa prawo do sprzedazy lub
zastawienia skladnika aktywow, jednostka przenoszaca przenosi skladnik aktywéw w swoim bilansie, np.
kwalifikujac go jako pozyczone aktywa lub wierzytelnosci do odkupienia.

Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych — dotyczgce zasadniczo takich samych sktadnikéw aktywow.
Jesli sktadnik aktywéw finansowych zostaje sprzedany na podstawie umowy odkupu, dotyczacej odkupu tego
samego lub zasadniczo takiego samego skladnika aktywow po ustalonej cenie lub po cenie sprzedazy
powickszonej koszty finansowania, lub skladnik aktywéw finansowych jest pozyczony innej jednostce na
podstawie umowy, mowiacej o zwrocie tego samego lub zasadniczo takiego samego skladnika aktywow
jednostce przenoszacej, nie jest on wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje niemalze
calos¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

Umowy odkupu i umowy pozyczek papieréw wartosciowych — prawa do zastgpienia aktywéw. Jesli umowa odkupu po
ustalonej cenie odkupu lub cenie réwnej cenie sprzedazy powigkszonej o koszty finansowania, albo podobna
transakcja pozyczenia papieréw wartosciowych, zapewnia jednostce przejmujacej prawo do zastgpienia
sktadnika aktywéw skladnikiem podobnym i o wartosci godziwej rownej przeniesionemu sktadnikowi
w momencie odkupu, skladnik aktywéw sprzedany lub pozyczony na podstawie umowy odkupu lub
transakcji pozyczki nie jest wylaczany z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca zachowuje niemalze catosé
ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

Prawo odmowy odkupu wedtug wartosci godziwej. Jesli jednostka sprzedaje skladnik aktywéw finansowych
i zachowuje jedynie prawo odmowy odkupu przeniesionego sktadnika aktywow po cenie réwnej wartosci
godziwej w sytuacji, gdy jednostka otrzymujaca nastgpnie bedzie je sprzedawal, to w takim przypadku
jednostka przenoszaca wylacza z bilansu skladnik aktywow, poniewaz przekazala niemalze calo$¢ ryzyka
i korzysci wynikajacych z posiadania.

Transakcje typu ,przepuszczenia przez rynek”. Odkupienie skladnika aktywow finansowych krétko po dokonaniu
transakeji jego sprzedazy jest czasami okreSlane jako ,przepuszczenie przez rynek”. Odkupienie sktadnika
w wyniku tego typu transakcji nie wyklucza usunigcia z bilansu, pod warunkiem ze pierwotna transakcja
spelnia wymogi usunigcia. Jesli jednak umowa sprzedazy skladnika aktywéw finansowych jest zawierana
jednocze$nie z umowa odkupu tego samego skladnika aktywéw po ustalonej cenie lub cenie sprzedazy
powickszonej o koszty finansowania, to sktadnik aktywow nie jest wylaczany z bilansu.

Opcje sprzedazy i opcje kupna posiadajgce wysokg wartos¢ wewnetrzng. Jesli przeniesiony skladnik aktywow
finansowych moze zosta¢ odkupiony przez jednostke przenoszacg, a opcja kupna posiada wysoka wartosé
wewnetrzng, przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca
zachowala niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajace z posiadania. Podobnie, jesli skladnik aktywéw
finansowych moze zostaé odsprzedany przez jednostke otrzymujaca, a opcja sprzedazy posiada wysoka
warto$¢ wewnetrzna, przeniesienie nie kwalifikuje si¢ do usunigcia z bilansu, poniewaz jednostka przenoszaca
zachowala niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.

Opcje sprzedazy oraz opcje kupna istotnie bez wartosci wewnetrznej. Przeniesiony skladnik aktywéw finansowych,
ktory podlega tylko posiadanej przez otrzymujacego opcji sprzedazy istotnie bez warto$ci wewnetrznej, badz
posiadanej przez przenoszacego opcji kupna istotnie bez wartoSci wewnetrznej, jest wylaczany z bilansu.
Wynika to z faktu, Ze przenoszacy skladnik aktywoéw przenidst niemalze calos¢ ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania.

Latwo dostgpny sktadnik aktywéw bedgcy przedmiotem opcji kupna, ktdra nie posiada istotnej wartosci wewngtrznej, ani
nie jest istotnie bez wartosci wewngtrznej. Jesli jednostka posiada opcje kupna skladnika aktywéw latwo
dostgpnego na rynku, a opcja nie posiada istotnej warto$ci wewngtrznej, ani nie jest istotnie bez warto$ci
wewnetrznej, skladnik aktywow jest wylaczany z bilansu. Wynika to z faktu, iz jednostka (i) nie zachowata ani
nie przeniosta niemalze catosci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania; jak réwniez (ii) nie zatrzymata
nad nim kontroli. Jednakze w przypadku, gdy sktadnik aktywéw nie jest tatwo dostgpny na rynku, wylaczenie
sktadnika aktywow z bilansu jest ograniczone do wysokosci skladnika aktywow objetego opcja kupna,
poniewaz jednostka zachowata kontrole nad sktadnikiem aktywéw.

Trudno dostgpny skladnik aktywdw, bedgcy przedmiotem wystawionej przez jednostke opgji sprzedazy, ktéra nie posiada
istotnej wartosci wewngtrznej ani nie jest istotnie bez wartosci wewnetrznej. Jesli jednostka przenosi sktadnik aktywow
finansowych, ktory nie jest fatwo dostgpny na rynku, i wystawia opcje sprzedazy, ktora nie jest istotnie bez
warto$ci wewnetrznej, jednostka w wyniku wystawienia opcji sprzedazy ani nie zachowuje, ani tez nie
przenosi niemalze catosci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania. Jednostka zachowuje kontrole nad
sktadnikiem aktywow w przypadku, gdy opcja sprzedazy posiada wystarczajacg warto$¢, aby zapobiec
sprzedazy skladnika aktywow przez otrzymujacego, w ktorym to przypadku sktadnik aktywéw jest ujmowany
w bilansie w takim zakresie, w jakim przenoszacy utrzymuje w nim zaangazowanie (zob. paragraf 0S44).
Jednostka przenosi kontrole nad skladnikiem aktywéw, jesli opcja sprzedazy nie ma wystarczajacej wartosci,
aby zapobiec sprzedazy skladnika aktywow przez otrzymujacego. W takim przypadku skladnik aktywéw jest
wylaczany z bilansu.

Aktywa bedgce przedmiotem opcji kupna lub sprzedazy w wartosci godziwej, bgdZ terminowej umowy odkupu.
Przeniesienie sktadnika aktywéw finansowych, ktory jest przedmiotem tylko opcji kupna lub opcji sprzedazy,
badz terminowej umowy odkupu, ktérej cena wykonania badZ cena odkupu sa réwne warto$ci godziwej
sktadnika aktywoéw finansowych w momencie odkupu, skutkuje wylaczeniem sktadnika aktywoéw z bilansu, ze
wzgledu na przeniesienie niemalze calo$ci ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania.
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Opcje kupna lub sprzedazy rozliczane w Srodkach pienigznych. Jednostka ocenia przeniesienie skladnika aktywow
finansowych bedacego przedmiotem opcji kupna lub sprzedazy, badz terminowej transakeji forward odkupu,
ktére beda rozliczone netto w $rodkach pienigznych w celu okreslenia, czy jednostka zachowata czy
przeniosta niemalze calo$¢ ryzyka i korzySci wynikajacych z posiadania. Jesli jednostka nie zachowala
niemalze caloici ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania, to ustala, czy zachowala kontrol¢ nad
przeniesionym skfadnikiem aktywoéw. Fakt, ze opcja kupna lub sprzedazy, lub terminowa transakcja forward
odkupu jest rozliczona netto w $rodkach pieni¢znych, nie jest jednoznaczny z przeniesieniem przez jednostke
kontroli (zob. paragraf OS44 oraz pkt g), h) i i) powyzej).

Klauzula ,zamknigcia rachunkéw”. Klauzula ta oznacza bezwarunkowg opcje kupna, ktéra daje jednostce prawo
do zazadania zwrotu skladnika aktywéw przeniesionego pod pewnymi warunkami. W przypadku gdy opcja
taka powoduje, ze jednostka ani nie zatrzymuje, ani tez nie przenosi niemalze calosci ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania, to wylaczenie z bilansu nie jest mozliwe jedynie w zakresie kwoty bedacej
przedmiotem odkupu (zakladajac, ze otrzymujacy nie moze sprzedaé aktywéw). Przykladowo, jesli wartosé
bilansowa i przychody z przeniesienia aktywéw z tytulu pozyczek wynosza 100 000 j.p. i mozliwe jest
zadanie zwrotu kazdej pojedynczej pozyczki, lecz faczna kwota pozyczek, ktére moga by¢ odkupione, nie
moze przekroczy¢ 10 000 j.p., wtedy pozyczki o wartosci 90 000 j.p. moga by¢ usunigte z bilansu.

Klauzula ,zamknigcia salda”. Jednostka, ktéra moze by¢ przenoszacym, obstugujaca przeniesione aktywa, moze
posiadaé prawo wezwania do ,zamkniecia salda”, tj. do odkupienia pozostalych przeniesionych aktywow
wtedy, gdy kwota tych aktywow spadnie do okreSlonego poziomu, ponizej ktérego koszt obstugi staje sig
nadmierny w stosunku do korzysci wynikajacych ze $wiadczenia ustugi. W przypadku gdy prawo ,zamknigcia
sald” powoduje, ze jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje niemalze calo$ci ryzyka i korzysci
wynikajacych z posiadania, a otrzymujacy nie moze sprzeda¢ tych aktywow, to wylaczenie z bilansu nie jest
mozliwe jedynie w zakresie kwoty bedacej przedmiotem opgji kupna.

Podporzgdkowane udzialy oraz gwarance kredytowe. Jednostka moze przenie§¢ aktywa na warunkach
korzystniejszych dla otrzymujacego, podporzadkowujac cato$¢ lub czes$¢ zatrzymanych udzialow w prze-
niesionym skladniku aktywow. Alternatywnie, jednostka moze zapewni¢ otrzymujgcemu korzystniejsze
warunki w formie gwarangji kredytowej, ktéra moze by¢ nieograniczona albo ograniczona do okreslonej
kwoty. Jesli jednostka zatrzymuje niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przeniesionego
sktadnika aktywéw, to skladnik ten jest nadal ujmowany w calosci. W przypadku gdy jednostka zachowuje
czesé, ale nie niemalze calo$¢ ryzyka i korzysci zwigzanych z posiadaniem skladnika aktywow i utrzymata
kontrole nad nim, wylaczenie z bilansu nie jest mozliwe do wysokosci kwoty Srodkéw pienigznych lub innych
aktywow, ktora jednostka bylaby zmuszona wyplacié.

Transakgje typu ,total return swaps”. Jednostka moze sprzedaé skladnik aktywéw finansowych otrzymujacemu
i zawrze¢ z nim kontrakt typu ,total return swap”, ktory polega na tym, ze wszystkie zrealizowane przez
otrzymujacego platnosci odsetkowe zwigzane z instrumentem bazowym sa przekazywane jednostce
przenoszacej w zamian za platnosci wedlug stalej lub zmiennej stopy procentowej, przy tym wszystkie
zwigkszenia lub zmniejszenia warto$ci godziwej instrumentu bazowego s3 wchlaniane przez jednostke
przejmujaca. W takim przypadku wylaczenie czgsci lub catosci skladnika aktywow z bilansu jest zakazane.

Transakje swap na stope procentowg. Jednostka moze przenie$¢ na otrzymujacego skladnik aktywow
finansowych o stalej stopie procentowej i zawrze¢ z nim transakcje swap na stope procentowa, powodujaca,
ze otrzymuje kwoty wedlug stalej stopy procentowej i placi wedtug zmiennej stopy procentowej, naliczane od
kwoty bazowej réwnej wartosci nominalnej przeniesionego sktadnika aktywow finansowych. Transakcja swap
na stop¢ procentowa nie wyklucza usunigcia przeniesionego sktadnika aktywow z bilansu pod warunkiem, ze
platnosci wynikajace z transakcji swap nie sa uwarunkowane platnoSciami zwigzanymi z przeniesionym
sktadnikiem aktywow.

Transakcja swap na stopg procentowg z amortyzowang kwotg bazowg. Jednostka moze przenie$¢ na otrzymujacego
sktadnik aktywéw finansowych o stalej stopie procentowej, ktorego nominal jest splacany w czasie, i zawrzeé
z nim transakcje swap na stope procentowa o amortyzowanej kwocie bazowej, powodujaca, ze otrzymuje
kwoty wedtug stalej stopy procentowej i placi wedlug zmiennej stopy procentowej, naliczane od kwoty
bazowej. W przypadku gdy kwota bazowa transakcji swap amortyzuje si¢ w taki sposéb, ze w kazdym
momencie réwna jest wartosci pozostalego nominatu przeniesionego skladnika aktywéw finansowych,
transakcja swap generalnie powoduje zatrzymanie przez jednostke niemalze calosci ryzyka przedplaty,
a w takim przypadku albo jednostka nadal ujmuje przeniesiony skladnik aktywow w catosci, albo ujmuje
przeniesiony skladnik w takim zakresie, w jakim utrzymuje w nim zaangazowanie. Odwrotnie, jesli
amortyzacja kwoty bazowej transakcji swap nie jest powigzana z wartoScig pozostalego nominatu
przeniesionego skladnika aktywéw, to taka transakcja swap nie bedzie skutkowala zatrzymaniem przez
jednostke ryzyka przedplaty skladnika aktywow. Zatem wylaczenie przeniesionego skladnika aktywow
z bilansu nie jest zakazane, pod warunkiem Ze platnoéci z tytutu transakcji swap nie sg uwarunkowane
platnociami odsetkowymi, ktore wynikaja z przeniesionego skladnika aktywéw, a transakcja swap nie
skutkuje zatrzymaniem przez jednostke innych znaczacych rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych
z posiadania przeniesionego skladnika aktywow.
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0S52 Niniejszy paragraf ilustruje zastosowanie podejécia utrzymanego zaangazowania w sytuacji, gdy zaangazowanie
jednostki dotyczy czesci skladnika aktywéw finansowych.

Przyjmuje si¢, ze jednostka posiada portfel kredytow z opcja przedplaty, ktérych stopa oprocentowania
oraz efektywna stopa procentowa wynosza 10 %, a kwota nominalna i zamortyzowany koszt wynosza
10 000 j.p. Jednostka zawiera transakcje, w wyniku ktérej w zamian za platnos¢ w wysokosci
9 115 j.p. otrzymujacy uzyskuje prawo do otrzymania wplywéw w wysokosci 9 000 j.p., pochodzacych ze
splaty kapitatu ktoregokolwiek kredytu oraz odsetek od tej kwoty obliczonych wedlug stopy 9,5 %.
Jednostka zatrzymuje prawo do wplywow w wysokosci 1 000 j.p. pochodzacych z dowolnej splaty kapitalu
oraz odsetek od tej kwoty obliczonej wedlug stopy o 10 %, a takze do dodatniego spread odsetkowego
w wysokosci 0,5 % od pozostalego nominalu w kwocie 9 000 j.p. Wplywy z przedplat sa rozdzielane
pomiedzy jednostke i otrzymujacego w proporgji 1:9, natomiast niesplacone przez kredytobiorcéw kwoty
sg odejmowane od udziatu jednostki w kwocie 1 000 j.p. az do momentu catkowitego wyczerpania tego
udziatu. Warto$¢ godziwa kredytéw w dacie zawarcia transakcji wynosi 10 100 j.p., a oszacowana warto$¢
godziwa dodatniego spread odsetkowego w wysokosci 0,5 % wynosi 40 j.p.

Jednostka uznaje, Ze przeniosta czg$¢ znaczacych rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania
(np. znaczace ryzyko przedplaty), ale rownoczesnie zachowata cz¢s¢ znaczacych rodzajow ryzyka i korzysci
(na skutek podporzadkowania utrzymanego przez jednostke udziatu aktywach) i zachowala kontrole.
Biorgc powyzsze pod uwage, jednostka stosuje podejscie utrzymanego zaangazowania.

W celu zastosowania niniejszego standardu jednostka przeprowadza analiz¢ transakcji pod wzgledem
a) zachowania w pelni proporcjonalnego utrzymanego udzialu w wysokosci 1000 j.p.; oraz
b) podporzadkowania utrzymanego udzialu w celu zapewnienia otrzymujacemu Kkorzystniejszych
warunkow zwigzanych ze stratami kredytowymi.

Jednostka oblicza, ze 9 090 j.p. (90 % z 10 100 j.p.) z otrzymanej kwoty 9 115 j.p. stanowi zaplat¢ za
w pelni proporcjonalny 90 % udzial. Pozostala cz¢§¢ z otrzymanej kwoty (25 j.p.) odpowiada kwocie
otrzymanej z tytulu podporzadkowania utrzymanego przez jednostke udzialu, w celu zapewnienia
otrzymujacemu korzystniejszych warunkow zwigzanych ze stratami kredytowymi. Ponadto dodatni spread
odsetkowy 0,5 % przedstawia otrzymang zaplate za zapewnienie otrzymujgcemu korzystniejszych
warunkéw. Zgodnie z tym calkowita otrzymana zaplata z tytulu zapewnienia otrzymujacemu
korzystniejszych warunkéw wynosi 65 j.p. (25 j.p. + 40 j.p.).

Jednostka oblicza zysk lub strate na sprzedazy 90 % udzialéw w przeplywach pieni¢znych. Zakladajac, ze
warto$¢ godziwa 10 % czeSci przeniesionej oraz 90 % czgci zatrzymanej nie s3 znane w momencie
przeniesienia, jednostka przyporzadkowuje warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow zgodnie z paragrafem 28
W nastepujacy sposob:

Oszacowana wartos¢ Przyporzgdkowana wartosé

godziwa Procent bilansowa
Czgd¢ przeniesiona 9090 90 % 9000
Czg$¢ zatrzymana 1010 10 % 1000
Razem 10 100 10 000

Jednostka oblicza swéj zysk lub strate na sprzedazy 90 % udzialu w przeptywach pienigznych, odejmujac
warto$¢ bilansowa przyporzadkowang czesci przeniesionej od otrzymanej zaplaty, tj. 90 j.p. (9 090 j.p. —
9 000 j.p.). Wartos¢ bilansowa czgsci zatrzymanej przez jednostke wynosi 1 000 j.p.

Dodatkowo, jednostka ujmuje utrzymane zaangazowanie, wynikajagce z podporzadkowania swojego
zatrzymanego udziatu z tytulu strat kredytowych. Zgodnie z tym jednostka ujmuje skladnik aktywow
w kwocie 1 000 j.p. (maksymalna kwota przeplywéw, ktérych jednostka nie otrzymataby w zwiazku
z podporzadkowaniem udzialu) oraz zwigzane z tym zobowigzanie w kwocie 1 065 j.p. (maksymalna
kwota przeplywdw, ktorych jednostka nie otrzymalaby w zwiazku z podporzadkowaniem udziatu, to jest
kwota 1 000 j.p. powi¢kszona o warto$¢ godziwa z tytulu podporzadkowania, wynoszaca 65 j.p.).

Jednostka wykorzystuje wszystkie powyzsze informacje w celu nastepujacego ujecia transakji:

Dt Ct
Pierwotny sktadnik aktywéw — 9000

Sktadnik aktywéw rozpoznany z tytutu podporzad- 1000 —
kowania zatrzymanego udziatu

Skladnik aktywéw z tytutu otrzymanej zaplaty 40 —
w formie dodatniego spread odsetkowego

Zysk lub strata (na przeniesieniu skladnika aktywdéw) — 90
Zobowigzanie — 1065
Otrzymane $rodki pieniezne 9115 —
Razem 10 155 10 155

Natychmiast po transakcji warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow wynosi 2 040 j.p., sktadajaca si¢ z kwoty
1000 j.p., odpowiadajacej kosztowi przyporzadkowanemu czgsci zatrzymanej, oraz kwoty 1 040 j.p.,
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stanowigcej dodatkowe utrzymane zaangazowanie jednostki z tytulu podporzadkowania zatrzymanego
udziatu z tytulu strat kredytowych (z uwzglednieniem dodatniego spread odsetkowego w wysokosci 40 j.p.).

W nastepnych okresach jednostka ujmuje otrzymana zaplate z tytulu zapewnienia korzystniejszych
warunkéw (65 j.p.) proporcjonalnie do uplywu czasu, nalicza odsetki od ujetego skladnika aktywéw
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, a takze ujmuje kazda utratg wartosci kredytéw dotyczaca
ujetego sktadnika aktywoéw. Jako przyklad tego ostatniego zaklada sig, Ze w biezacym roku nastapita utrata
wartodci kredytéw w wysokosci 300 j.p. Jednostka zmniejsza ujety przez siebie skladnik aktywow o
600 j.p. (300 j.p. odnosi si¢ do zatrzymanego udzialu w sktadniku aktywéw, a 300 j.p. do dodatkowego
utrzymanego zaangazowania, ktre powstalo w wyniku podporzadkowania zatrzymanych udzialéw
z tytulu strat kredytowych) i zmniejsza ujgte zobowigzanie o 300 j.p. Wynik netto obciazajacy rachunek
zyskow i strat z tytutu strat kredytowych wynosi 300 j.p.

Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych (paragraf 38)

Standaryzowang transakcje kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych ujmuje si¢ z zastosowaniem zasad
rachunkowosci na dzien zawarcia transakeji lub zasad rachunkowosci na dzien rozliczenia, jak przedstawiono
w paragrafach OS55 i OS56. Uzyta metoda jest stosowana konsekwentnie dla wszystkich transakcji kupna
i sprzedazy aktywow finansowych nalezacych do tej samej kategorii aktywéw finansowych, zgodnie z definicja
w paragrafie 9. W tym celu aktywa przeznaczone do obrotu uznaje si¢ za oddzielng kategori¢ od aktywow
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Kontrakt, ktéry wymaga lub dopuszcza rozliczenie netto zmiany warto$ci kontraktu, nie stanowi standaryzowanej
transakcji. Natomiast w odniesieniu do takiego kontraktu, w okresie pomi¢dzy data zawarcia transakcji a datg jej
rozliczenia, stosuje si¢ zasady rachunkowosci przyjete dla instrumentéw pochodnych.

Dniem zawarcia transakgji jest ten dziefi, w ktérym jednostka zobowiazuje si¢ do zakupu lub sprzedazy skfadnika
aktywow. Rachunkowo$¢ na dzien zawarcia transakgji odnosi sie do a) ujecia skladnika aktywow, ktory jednostka ma
otrzymac, jak tez do ujecia zobowigzania do zaplaty za ten skladnik na dziefi zawarcia transakgji; oraz b) usuniecia
z bilansu sprzedanego skladnika aktywow, jak tez ujecia zysku lub straty na transakcji oraz ujecia naleznodci od
nabywcy z tytulu platnoéci w dniu zawarcia transakcji. Zazwyczaj naliczania odsetek od skfadnika aktywow
i zwigzanego z nim zobowigzania nie rozpoczyna si¢ od dnia zawarcia transakgji, lecz dopiero od dnia rozliczenia,
kiedy nastgpuje przeniesienie praw.

Dniem rozliczenia jest ten dzief, w ktérym sktadnik aktywow jest dostarczony jednostce lub dostarczony przez
jednostke. Rachunkowo$¢ na dziefi rozliczenia odnosi si¢ do a) ujecia skladnika aktywéw w dniu, w ktérym
jednostka ten skladnik otrzymuje; oraz b) usunigcia z bilansu skladnika aktywow i ujecia zysku lub straty na
sprzedazy w dniu, w ktorym jednostka dostarcza sktadnik aktywéw. W przypadku stosowania zasad rachunkowosci
na dzien rozliczenia jednostka ujmuje kazdg zmiang wartoéci godziwej skladnika aktywoéw, ktéry ma otrzymac,
w okresie pomigdzy dniem zawarcia transakcji i dniem rozliczenia, w taki sam sposéb jak dla posiadanego sktadnika
aktywéw. Innymi stowy, zmiana wartosci nie jest ujmowana w rachunku zyskow i strat dla aktywow wycenianych
wedlug kosztu lub zamortyzowanego kosztu; zmiana wartoci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat wedlug
przypadku aktywéw, kwalifikowanych jako aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, a w przypadku aktywéw kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy jest ujmowana w kapitale
wiasnym.

Wylaczenie zobowigzania finansowego (paragrafy 39-42)

Zobowigzanie finansowe (lub jego cz¢$¢) wygasa, gdy dtuznik albo:

a)  wypehi zobowigzanie (lub jego czgs¢) poprzez splate wierzyciela, zazwyczaj w $rodkach pieni¢znych, innych
aktywach finansowych, dobrach lub ustugach; lub

b)  jest prawnie zwolniony z pierwotnej odpowiedzialnosci za zobowigzanie (lub jego cz¢s$¢) na podstawie decyzji
sadowej lub decyzji wierzyciela. (Jesli dtuznik wystawil gwarancje, ten warunek wcigz moze by¢ spelniony).

W przypadku gdy emitent instrumentu dtuznego odkupuje ten instrument, zobowigzanie wygasa nawet wowczas,
gdy emitent organizuje rynek dla tego instrumentu lub ma zamiar odsprzeda¢ go w bliskim terminie.

Platno$¢ na rzecz strony trzeciej, w tym powiernika, nie zwalnia sama przez si¢ dluznika z pierwotnego
zobowiazania wobec wierzyciela, w przypadku braku prawnego zwolnienia z takiego zobowigzania.

W przypadku gdy dtuznik placi stronie trzeciej za przejecie zobowigzania i informuje wierzyciela o fakcie, ze strona
trzecia przyjela powyzsze zobowigzania, dtuznik nie wylacza z bilansu zobowigzania, chyba ze warunek okreslony
w paragrafie OS57 b) jest spelniony. W przypadku gdy dluznik placi stronie trzeciej za przejecie zobowiazania
i otrzymuje prawne zwolnienie od wierzyciela, zobowigzanie dtuznika wygasa. W takim przypadku jednak, jesli
dhuznik zgadza si¢ na dokonywanie platnosci z tytutu zobowigzania na rzecz strony trzeciej, albo bezposrednio na
rzecz wierzyciela, dtuznik ujmuje nowe zobowiazanie wobec strony trzeciej.



29.11.2008

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

L 320/311

0S61

08562

0S63

Mimo tego, ze prawne zwolnienie, czy to na drodze sadowej, czy na podstawie decyzji wierzyciela, powoduje
wylaczenie zobowigzania z bilansu, jednostka moze uja¢ nowe zobowiazanie, jesli warunki usunigcia z bilansu
okre$lone w paragrafach 15-37 nie zostaly spelnione w odniesieniu do przeniesionych aktywéw finansowych. Gdy
warunki te nie sa spelnione, przeniesione aktywa nie sa wylaczane z bilansu, a jednostka ujmuje nowe zobowigzanie
dotyczace przeniesionych aktywéw.

Dla celéw zastosowania paragrafu 40, warunki uznaje si¢ za zasadniczo rézne, jesli zdyskontowana wartos¢ biezaca
przeplywéw pienigznych wynikajacych z nowych postanowien, w tym wszelkich oplat zaptaconych, pomniejszo-
nych o oplaty otrzymane i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, rézni sig
o nie mniej niz 10 % od zdyskontowanej wartoSci biezacej pozostalych przeplywéw pieni¢znych z tytulu
pierwotnego zobowigzania finansowego. Jesli wymiana instrumentéw duznych lub modyfikacja postanowien
umowy jest traktowana jako wygasnigcie zobowiazania, wszelkie poniesione koszty i oplaty sa ujmowane jako cz¢§¢
zyskow lub strat powstajacych w zwigzku z wygasnieciem zobowiazania. Jesli wymiana lub modyfikacja nie jest
traktowana jako wygasnigcie zobowigzania, wszelkie poniesione koszty i oplaty koryguja wartos¢ bilansowa
zobowiazania i s3 amortyzowane w okresie pozostajacym do daty wymagalno$ci zmodyfikowanego zobowigzania.

W niektérych przypadkach wierzyciel zwalnia dhuznika z jego biezacego obowigzku dokonania platnosci, ale
dhuznik przyjmuje na siebie obowiazek gwarantowania zaplaty, jesli strona, ktéra przyjela na siebie pierwotna
odpowiedzialno$¢, nie splaci wierzytelnosci. W takim przypadku dtuznik:

a)  ujmuje nowe zobowigzanie finansowe oparte na wartosci godziwej przyjetego obowiazku wynikajacego
z udzielonej gwarancji; oraz

b)  ujmuje zyski lub straty ustalone jako réznica pomiedzy (i) wszystkimi zrealizowanymi przychodami; i (ii)
warto$cig bilansowa pierwotnego zobowigzania finansowego, pomniejszong o warto$¢ godziwa nowego
zobowigzania finansowego.

WYCENA (paragrafy 43-70)
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Wycena poczatkowa aktywow finansowych oraz zobowigzafi finansowych (paragraf 43)

Warto$¢ godziwa instrumentu finansowego w momencie jego poczatkowego ujecia jest zwykle ceng transakgji (tzn.
wartoscig godziwg uiszczonej lub otrzymanej zaplaty, zob. takze paragraf OS76). Jesli jednak cze$¢ uiszczonej lub
otrzymanej zaplaty dotyczy platnosci za co§ innego niz ten instrument finansowy, warto$¢ godziwa instrumentu
finansowego jest szacowana przy wykorzystaniu technik wyceny (zob. paragrafy 0S74-0S79). Na przyklad wartos¢
godziwa dlugoterminowej nieoprocentowanej pozyczki lub nalezno$ci moze zostaé oszacowana jako warto$é
biezaca wszystkich przyszlych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych z uzyciem przewazajacej na rynku stopy
(stop) procentowej dla podobnego instrumentu (podobnego pod wzgledem waluty, okresu, rodzaju stopy
procentowej i innych czynnikéw) z podobnym ratingiem kredytowym. Kazda nadwyzka kwoty pozyczonej stanowi
koszt lub pomniejsza przychdd, chyba ze kwalifikuje si¢ do ujecia jako sktadnika aktywéw innego rodzaju.

Jesli jednostka udziela pozyczki oprocentowanej wedtug stopy odbiegajacej od stép rynkowych (np. 5 %, podczas
gdy stopa rynkowa dla podobnych pozyczek wynosi 8 %) i z gory otrzymuje oplatg poczatkowa jako rekompensate,
to ujmuje pozyczke w wartoSci godziwej, tj. bez otrzymanej poczatkowej oplaty. Jednostka rozlicza dyskonto do
rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wycena aktywéw finansowych w p6Zniejszych okresach (paragraf 45 i 46)

Jesli instrument finansowy, ktéry byt poprzednio ujety jako sktadnik aktywow finansowych, jest wyceniany wedtug
warto$ci godziwej i jego warto$¢ godziwa spada ponizej zera, to staje si¢ on, zgodnie z paragrafem 47,
zobowigzaniem finansowym.

Nastepujacy przyklad ilustruje sposob ujecia kosztéw transakcji w momencie poczatkowej i pdzniejszej wyceny
sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Skladnik aktywéw zostal nabyty za cene 100 j.p. plus
prowizja od zakupu w wysokosci 2 j.p. Poczatkowo skladnik aktywéw jest ujmowany w wysokosci
102 j.p. Nastgpny dziei bilansowy wypada kolejnego dnia, kiedy rynkowa cena skladnika aktywéw wynosi 100
j.p. Jesli dokonano by sprzedazy, zaplacona zostalaby prowizja w wysokosci 3 j.p. W tym dniu skladnik aktywéw
wyceniony jest w warto$ci 100 j.p. (bez uwzgledniania mozliwej do zaplacenia prowizji od sprzedazy), a strata
w wysokosci 2 j.p. zostaje ujeta w kapitale wlasnym. Jesli sktadnik aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ma stale lub mozliwe do ustalenia ptatnosci, koszty transakcyjne sa amortyzowane do rachunku zyskéw i strat przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Jesli sktadnik aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
nie posiada statych lub mozliwych do ustalenia platnosci, koszty transakeji sa ujmowane w rachunku zyskow i strat
w momencie, gdy skladnik aktywow jest wylaczany z bilansu, lub gdy nastapila jego utrata wartosci.

Instrumenty, ktére sa kwalifikowane jako pozyczki i naleznosci, wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu bez
wzgledu na zamiar jednostki wzgledem utrzymywania ich do terminu wymagalnosci.
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Zagadnienia dotyczgce wyceny wedlug warto$ci godziwej (paragrafy 48 i 49)

U podloza definicji wartosci godziwej lezy zalozenie, ze jednostka bedzie kontynuowaé swoja dziatalnosé
gospodarczg bez jakiegokolwick zamiaru lub koniecznosci jej likwidacji, istotnego ograniczenia skali jej operacji lub
tez zawierania transakcji na niekorzystnych warunkach. Stad tez warto$¢ godziwa nie jest kwota, ktéra jednostka
otrzymalaby lub zaplacila w wyniku wymuszonej transakcji, niedobrowolnej likwidacji lub sprzedazy dokonanej
w obliczu trudnej sytuacji. Jednakze warto$¢ godziwa odzwierciedla jako$¢ kredytows instrumentu finansowego.

Niniejszy standard stosuje wyrazenia: ,cena zakupu” i ,cena sprzedazy” (niekiedy w powiazaniu z ,biezacg oferty”)
w kontekscie kwotowanych cen rynkowych oraz wyrazenie ,widetki ceny kupna i sprzedazy” obejmujace jedynie
koszty transakcji. Inne korekty doprowadzajace do wartosci godziwej (np. z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta)
nie s objete pojeciem ,widetki ceny kupna i sprzedazy”.

Aktywny rynek: ceny kwotowane

Instrument finansowy jest uwazany za notowany na aktywnym rynku, jesli kwotowane ceny sg fatwo i regularnie
dostepne z gieldy, od dealera, brokera, grupy branzowej, instytucji ustugowej lub uprawnionej do wydawania
regulacji, a ceny te reprezentujg aktualne i regularnie wystepujace na rynku transakcje zawierane bezposrednio
pomigdzy stronami. Warto$¢ godziwa jest definiowana w warunkach ceny uzgodnionej przez zainteresowanego
nabywce oraz zainteresowanego sprzedajacego w bezposrednio zawieranej transakcji. Celem okreslenia wartosci
godziwej instrumentu finansowego, bedacego przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, jest doprowadzenie do
ceny, po ktérej w dniu bilansowym zostalaby zawarta transakcja na tym instrumencie (tj. bez modyfikacji lub
przepakowania”) na najbardziej korzystnym aktywnym rynku, do ktérego jednostka ma natychmiastowy dostep.
Jednakze jednostka koryguje ceng ustalong na bardziej korzystnym rynku, aby odzwierciedli¢ wszelkie wynikajace
z ryzyka kredytowego kontrahenta réznice pomiedzy instrumentami bedacymi przedmiotem obrotu na tym rynku
oraz instrumentem wycenianym. Istnienie publikowanych kwotowan ceny na aktywnym rynku jest najlepszym
dowodem wartosci godziwej, i jesli takie kwotowania istnieja, to wykorzystuje si¢ je do wyceny skladnika aktywow
finansowych lub zobowiazania finansowego.

Wiasciwg kwotowana ceng rynkowa dla posiadanego sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktre ma zostaé
zaciagniete, jest zazwyczaj biezaca cena kupna, a dla sktadnika aktywow, ktéry ma zostaé nabyty, lub zaciagnigtego
zobowigzania, biezaca cena sprzedazy. W przypadku gdy jednostka posiada aktywa i zobowigzania, ktorych
ekspozycja na ryzyko rynkowe znosi si¢ wzajemnie, moze stosowaé $rednie ceny rynkowe, jako podstawe do
wyznaczenia wartosci godziwej dla réwnowazacych ryzyko pozycji, i stosowa¢ odpowiednio ceng¢ kupna lub ceng
sprzedazy dla otwartej pozydji netto. Jesli biezace ceny kupna i sprzedazy nie sa dostgpne, cena ostatnio zawartej
transakcji stanowi dowdd biezacej warto$ci godziwej tak diugo, jak nie nastapi zmiana istotnych warunkéw
ekonomicznych po dniu zawarcia tej ostatniej transakgji. Jesli warunki od czasu zawarcia ostatniej transakcji
zmienily si¢ (np. zmiana stopy wolnej od ryzyka nastgpujaca po ostatnim kwotowaniu ceny obligacji
korporacyjnych), warto$¢ godziwa odzwierciedla zmiang warunkéw poprzez odniesienie do biezacych cen lub
stop odpowiednio dla podobnych instrumentéw finansowych. Podobnie, jesli jednostka jest w stanie wykaza¢, ze
cena ostatniej transakcji nie jest wartocia godziwa (np. dlatego, ze odzwierciedla ona kwote, ktéra jednostka
otrzymataby lub zaplacila w wyniku wymuszonej transakcji, niedobrowolnej likwidacji lub sprzedazy dokonywanej
w obliczu trudnej sytuacji jednostki), cena ta jest korygowana. Warto$¢ godziwa portfela instrumentéw finansowych
jest iloczynem liczby jednostek instrumentu i kwotowanej ceny rynkowej. Jesli nie istnieja publikowane kwotowania
cen na aktywnym rynku dla instrumentu finansowego jako calosci, lecz istnieja aktywne rynki dla jego czesci
sktadowych, warto$¢ godziwa jest wyznaczana na podstawie odpowiednich cen rynkowych dla poszczegdlnych jego
czgsci sktadowych.

Jesli stopa (raczej niz cena) jest kwotowana na aktywnym rynku, jednostka stosuje stopg kwotowang na rynku jako
dang wejsciowq przy wyznaczaniu warto$ci godziwej za pomocg techniki wyceny. Jesli stopa kwotowana na rynku
nie uwzglednia ryzyka kredytowego oraz innych czynnikéw, ktére uczestnicy rynku uwzgledniliby w wycenie
instrumentu, jednostka odpowiednio koryguje wyceng o te czynniki.

Brak aktywnego rynku: techniki wyceny

Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, jednostka wyznacza warto$¢ godziwg przy zastosowaniu
technik wyceny. Do technik wyceny zalicza si¢ wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych
bezposrednio pomigdzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, jesli informacje o nich sa
dostepne, odniesienie do biezacej warto$ci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, analize
zdyskontowanych przeplywéw pienigeznych, jak réwniez modele wyceny opcji. Jesli istnieje technika wyceny
powszechnie stosowana przez uczestnikéw rynku do wyceny instrumentu, a takze wykazano, ze ta technika
dostarcza wiarygodnych oszacowan cen osiaganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje t¢
metode.

Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny ksztaltowalaby si¢ cena transakcyjna przy
bezposredniej wymianie, ktorej powody wynikaja z decyzji gospodarczych podejmowanych w zwyklych
okoliczno$ciach. Warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie rezultatéw osiagnigtych w wyniku zastosowania
techniki wyceny, ktéra w maksymalnym stopniu wykorzystuje dane rynkowe, a w minimalnym stopniu polega na
subiektywnych danych specyficznych dla jednostki. Oczekuje sig, ze technika wyceny doprowadzi do realistycznego
oszacowania warto$ci godziwej, jesli a) rozsadnie odzwierciedla, jak rynek moglby wyceni¢ dany instrument;
i b) dane wejsciowe do technik wyceny w sposéb rozsadny reprezentuja oczekiwania rynkowe oraz miary
czynnikéw tworzacych relacje ryzyka i zwrotu wlasciwych dla danego instrumentu finansowego.
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Stad tez technika wyceny a) uwzglednia wszystkie czynniki, ktére bylyby rozwazane przez uczestnikéw rynku przy
wyznaczaniu ceny; oraz b) jest zgodna z najlepszymi ekonomicznymi metodologiami wyceny instrumentéw
finansowych. Jednostka dokonuje okresowo kalibracji techniki wyceny i poddaje ja testowi waznosci przy
zastosowaniu cen pochodzacych z mozliwych do obserwacji biezacych transakcji rynkowych dla tego samego
instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub opartych na innych dostgpnych danych rynkowych.
Jednostka, wedtug przyjetych przez nig zasad stosowanych w ciagly sposdb, gromadzi dane rynkowe, pochodzace
z tego samego rynku, na ktérym instrument powstat lub zostal nabyty. Najlepszym dowodem wartoci godziwej
instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakcji (tj. warto$¢ godziwa uiszczonej lub
otrzymanej zaplaty), chyba ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi
mozliwymi do obserwacji biezagcymi transakcjami rynkowymi dla tego samego instrumentu (tj. bez modyfikacji
przepakowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktérej zmienne obejmuja wylacznie dane pochodzace
z mozliwych do obserwacji rynkéw.

OS76A Pozniejsza wycena skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego oraz pdZniejsze ujecie zyskow
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i strat powinny by¢ zgodne z wymogami niniejszego standardu. Zastosowanie postanowien OS76 moze
w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego nie prowadzié
do ujecia zysku lub straty. W takim przypadku MSR 39 wymaga, aby po poczatkowym ujeciu zysk lub strate
ujmowa¢ tylko w takim stopniu, w jakim jest ona skutkiem zmiany czynnika (w tym uplyw czasu), ktéry zostatby
uwzgledniony przez uczestnikéw rynku przy ustalaniu ceny.

Poczatkowe nabycie lub powstanie skladnika aktywow finansowych lub zaciagnigcie zobowigzania finansowego jest
transakcjg rynkowa, ktéra stanowi podstawe do oszacowania wartosci godziwej instrumentu finansowego.
W szczegdlnosci jesli instrument finansowy jest instrumentem dtuznym (takim jak pozyczka), jego warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona przez odniesienie do warunkéw rynkowych, ktére istnialy w dniu jego nabycia lub powstania
oraz biezacych warunkéw rynkowych lub stép procentowych pobieranych przez jednostke lub przez inne jednostki
dla podobnych instrumentéw dluznych (fj. o podobnym okresie do dnia wymagalnosci, strukturze przeplywéw
pienieznych, walucie, ryzyku kredytowym, zabezpieczeniu i sposobie oprocentowania). Alternatywnie, zakladajac,
ze nie nastgpila zmiana ryzyka kredytowego dtuznika i majacego zastosowanie spread kredytowego po powstaniu
instrumentu dluznego, oszacowanie biezacej rynkowej stopy procentowej moze zostal przeprowadzone przy
zastosowaniu referencyjnej stopy procentowej odzwierciedlajacej lepsza jakos¢ kredytowa niz bazowy instrument
dtuzny, utrzymujac staly spread kredytowy oraz dokonujac jednoczesnie korekty z tytutu zmiany referencyjnej stopy
procentowej od dnia powstania instrumentu. Je$li zmienily si¢ warunki od ostatniej transakgji rynkowej, wynikajaca
stad zmiang warto$ci godziwej instrumentu finansowego okresla si¢ przez odniesienie do biezacych cen lub stép dla
podobnych instrumentéw finansowych, skorygowanych odpowiednio o réznice w stosunku do wycenianego
instrumentu.

Te same informacje moga by¢ niedostepne na kazdy dzien wyceny. Na przyklad w dniu, w ktérym jednostka udziela
pozyczki lub nabywa instrument dluzny, ktéry nie jest przedmiotem aktywnego obrotu, jednostka zna ceng
transakeji, ktora jest jednoczes$nie cena rynkowa. Jednakze na dzien kolejnej wyceny informacje o nowych
transakcjach moga by¢ niedostgpne i chol jednostka jest w stanie okresli¢ ogdlny poziom rynkowych stop
procentowych, to moze nie zna¢ poziomu ryzyka kredytowego lub innych ryzyk, ktére uczestnicy rynku wzigliby
pod uwage przy wycenie instrumentu na ten dzief. Jednostka moze nie posiadaé informacji pochodzacych
z biezacych transakcji, aby wyznaczy¢ odpowiedni spread kredytowy ponad bazowa stope procentowa w celu
wyznaczenia stopy dyskontowej uzywanej do kalkulacji wartosci biezacej. W przypadku braku przeciwnych
dowodéw wydaje si¢ uzasadnione zalozenie, ze nie nastapily zadne zmiany w spread kredytowym w stosunku do
stanu z dnia udzielenia pozyczki. Jednakze oczekuje si¢ od jednostki przeprowadzenia uzasadnionych dziatan w celu
stwierdzenia, czy istnieja dowody nastgpienia zmian w takich czynnikach. Jesli istnieje dowdd na takie zmiany,
jednostka bierze pod uwage efekt tej zmiany przy ustalaniu wartoci godziwej instrumentu finansowego.

Stosujac analiz¢ zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych, jednostka uzywa jednej lub wigcej stop dyskontowych,
ktore odpowiadaja przewazajaco wystepujacym stopom zwrotu dla instrumentéw finansowych o niemalze takich
samych warunkach i charakterystyce, wlaczajac jakos$¢ kredytowa instrumentu, okres, dla ktérego wynikajaca
z umowy stopa procentowa jest stala, okres pozostaly do splaty kapitatlu oraz walutg, w ktérej dokonywane beda
platnosci. Naleznosci i zobowigzania krétkoterminowe bez okreslonych stop procentowych moga by¢ wyceniane
w kwocie wynikajacej z faktury, jesli efekt dyskontowania jest niematerialny.

Brak aktywnego rynku: instrumenty kapitatowe

Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitalowe, ktérych cena nie jest kwotowana na aktywnym rynku, oraz
w instrumenty pochodne, ktére s3 powigzane i musza by¢ rozliczone poprzez dostarczenie takiego
niekwotowanego instrumentu finansowego (zob. paragrafy 46 c) i 47), moze zostal wiarygodnie wyceniona, jesli
a) zmienno$¢ przedzialu rozsadnych oszacowan wartosci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca; lub
b) prawdopodobiefistwo réznych szacunkéw w przedziale moze byé w rozsadny sposéb ocenione i uzyte przy
szacowaniu wartosci godziwej.

Istnieje wiele sytuacji, w ktorych zmienno§¢ przedziatu rozsadnych oszacowan wartodci godziwej inwestycji
w instrumenty kapitalowe, ktdrych cena nie jest kwotowana na rynku, lub w instrumenty pochodne, ktére sg
powigzane i musza by¢ rozliczone poprzez dostarczenie takiego niekwotowanego instrumentu kapitalowego (zob.
paragrafy 46 c) i 47) bedzie prawdopodobnie nieznaczaca. Zazwyczaj mozliwe jest oszacowanie warto$ci godziwej
sktadnika aktywow finansowych, ktdry jednostka nabyla od trzeciej strony. Jednakze, jesli rozpigto$¢ przedziatu
rozsgdnych oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobiefistwo réznych oszacowan nie moze by
w rozsadny spos6b ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwe;j.
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Dane wejsciowe dla technik wyceny

Prawidlowa technika szacowania wartosci godziwej dla danego instrumentu finansowego powinna uwzgledniaé
mozliwe do obserwacji dane rynkowe dotyczace warunkéw rynkowych oraz innych czynnikéw, ktére moga
wplywaé na warto$¢ godziwa instrumentu. Warto§¢ godziwa instrumentu finansowego opiera si¢ na jednym lub
wiecej nastgpujacych czynnikach (i prawdopodobnie innych).

a)  Warto$¢ pienigdza w czasie (tj. odsetki wedtug stopy bazowej lub wolnej od ryzyka). Bazowe stopy procentowe moga
zazwyczaj by¢ wyciagnigte z mozliwych do obserwacji cen obligacji skarbowych, czgsto kwotowanych
w publikacjach finansowych. Stopy te z reguly réznia si¢ w zaleznosci od oczekiwanych dat przewidywanych
przeplywéw pienigznych wzdluz krzywej rentownosci stép procentowych dla réznych okreséw czasu.
Z przyczyn praktycznych jednostka moze stosowac powszechnie akceptowane i fatwo dostgpne ogdlne stopy,
takie jak LIBOR lub kwotowania transakgji swap, jako stopy referencyjnej. (Poniewaz stopa taka jak LIBOR nie
jest stopa wolna od ryzyka, korekta o ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym jest
wyznaczana w oparciu o jego ryzyko kredytowe w relacji do ryzyka kredytowego stopy referencyjnej).
W niektérych krajach obligacje skarbowe moga nies¢ znaczne ryzyko kredytowe i przez to moga nie stanowi¢
podstawy stabilnej referencyjnej stopy bazowej dla instrumentéw denominowanych w walucie tego kraju.
Niektore jednostki w tych krajach moga mie¢ lepsza oceng kredytowa oraz nizsza stop¢ oprocentowania
pozyczek niz rzad. W takim przypadku bazowa stopa procentowa moze by¢ w bardziej poprawny sposob
wyznaczona poprzez odniesienie do obligacji korporacyjnych o najwyzszym ratingu, wyemitowanych
w walucie tego kraju.

b)  Ryzyko kredytowe. Wplyw ryzyka kredytowego na warto$¢ godziwa (premia z tytutu ryzyka kredytowego ponad
bazowg stope procentowa) moze by¢ okreslony na podstawie dostepnych cen rynkowych dla instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku instrumentéw o réznej jakosci kredytowej lub na
podstawie dostepnych stép procentowych pobieranych przez pozyczkodawcoéw od pozyczek o rdéznym

ratingu kredytowym.

¢ Kursy wymiany walut. Aktywne rynki wymiany walut istnieja dla wigkszosci podstawowych walut, a ceny sa
kwotowane codziennie w publikacjach finansowych.

d)  Ceny ddbr. Istnieja dostgpne ceny rynkowe dla wielu débr.

e)  Ceny instrumentéw kapitatowych. Ceny (i indeksy cen) instrumentéw kapitalowych bedacych przedmiotem
obrotu s3 fatwo dostgpne na niektérych rynkach. W przypadku instrumentéw kapitalowych, dla kt6rych nie
ma cen rynkowych, w celu oszacowania ich biezacej ceny rynkowej mogg by¢ stosowane techniki oparte na
warto$ci biezacej.

f) Zmienno$¢ (tj. rozmiary przyszlych zmian cen instrumentu finansowego lub innej pozygi). Miary zmiennosci
instrumentéw bedacych przedmiotem aktywnego obrotu zazwyczaj moga by¢ rozsadnie oszacowane na
podstawie historycznych danych rynkowych lub tez poprzez uzycie zmiennosci implikowanych w biezacych
cenach rynkowych.

g)  Ryzyko przedplaty i zgdania splaty. Przewidywany przebieg przedplat wynikajacych z aktywéw finansowych oraz
przebieg zadania splaty zobowigzan finansowych moga by¢ wyznaczone w oparciu o dane historyczne.
(Warto$¢ godziwa zobowigzania finansowego, ktére moze sta¢ si¢ wymagalne na zadanie przez kontrahenta,
nie moze by¢ mniejsza niz warto$¢ biezaca kwoty wymaganej na zadanie — zob. paragraf 49).

h)  Koszty obstugi sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego. Koszt obstugi moze by¢ oszacowany poprzez
poréwnanie do biezacych prowizji pobieranych przez innych uczestnikéw rynku. Jesli koszty obslugi
sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego sa znaczace, a inni uczestnicy rynku ponosiliby podobne
koszty, emitent uwzglednia je przy szacowaniu wartoSci godziwej skladnika aktywow lub zobowigzania
finansowego. Jest prawdopodobne, ze warto$¢ godziwa w momencie powstania umownego prawa do
przyszlych prowizji jest réwna cenie poczatkowej zaplaconej za nie, chyba ze przyszle prowizje oraz zwigzane
koszty nie s3 poréwnywalne do wielkosci rynkowych.

Zyski i straty (paragrafy 55-57)

Jednostka stosuje MSR 21 w odniesieniu do aktywow finansowych i zobowigzan finansowych stanowiacych pozycje
pieni¢zne w rozumieniu MSR 21, i s3 one wyrazone w walucie obcej. Zgodnie z MSR 21 wszelkie dodatnie i ujemne
roznice kursowe dotyczace aktywow i zobowigzan pienigznych sg ujmowane w rachunku zyskéw lub strat.
Wyjatkiem od tej reguly jest pozycja pieniezna wyznaczona jako instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu
przeplywéw pienigznych (zob. paragrafy 95-101) lub w zabezpieczeniu udzialéw w aktywach netto (zob. para-
graf 102). Dla celéw ujecia dodatnich i ujemnych réznic kursowych w rozumieniu MSR 21 pieniezny skladnik
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest traktowany tak, jak gdyby byl wyceniany wedlug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej. W zwigzku z powyzszym dla tego typu aktywéw finansowych réznice
kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu sa ujmowane w rachunku zyskéw lub strat, a pozostate
zmiany wartosci bilansowej sa ujmowane zgodnie z paragrafem 55 b). Dla aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, ktore nie stanowia pozycji pieni¢znych w rozumieniu MSR 21 (na przyklad instrumenty kapitatowe),
zyski lub straty ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym zgodnie z paragrafem 55 b) obejmuja wszelkie
zwigzane z nimi skladniki w postaci réznic kursowych. W razie wystepowania powigzania zabezpieczajacego
pomigdzy pieni¢znym skladnikiem aktywéw finansowych, niebgdgcym instrumentem pochodnym, i pienigznym
zobowigzaniem, niebedacym instrumentem pochodnym, zmiany skladnika walutowego tych instrumentéw
finansowych sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Utrata warto$ci i nieSciggalno$¢ aktywéw finansowych (paragrafy 58-70)
Aktywa finansowe wykazywane wedbug zamortyzowanego kosztu (paragrafy 63—65)

Utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych wycenianego wedlug zamortyzowanego kosztu jest ustalana przy
uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla danego instrumentu finansowego, poniewaz dyskontowanie
wedlug biezacej rynkowej stopy procentowej, powodowatoby w rezultacie wyceng wedtug wartoéci godziwej takich
aktywow finansowych, ktére w innych okolicznosciach bylyby wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Jesli
warunki pozyczki, nalezno$ci lub inwestycji utrzymywanej do terminu wymagalnoci sa renegocjowane lub
zmieniane w jakikolwiek inny sposdb, z powodu trudnosci finansowych dhuznika lub emitenta, utrata wartosci jest
wyceniana przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, wyznaczonej przed zmiang warunkoéw. Przepltywy
pieni¢zne zwigzane z naleznoSciami krotkoterminowymi nie sg dyskontowane, jesli skutek dyskontowania jest
niematerialny. Jesli pozyczka, nalezno$¢ lub inwestycja utrzymywana do terminu wymagalnosci ma przypisana
zmienng stopg procentows, to stopa dyskontowa dla wyceny utraty wartosci, zgodnie z paragrafem 63, jest biezaca
efektywna stopa procentows ustalong zgodnie z umowsg. W praktyce pozyczkodawca moze wycenic utratg wartosci
skladnika aktywow wykazywanego wedlug zamortyzowanego kosztu na podstawie wartosci godziwej tego
instrumentu, ustalonej na podstawie dostepnych cen rynkowych. Kalkulacja wartosci biezacej oszacowanych
przeplywow pienigznych zwigzanych z zabezpieczonym zastawem skladnikiem aktywéw odzwierciedla przeplywy
pieniezne, ktére moga powstaé w wyniku egzekucji, pomniejszone o koszty zwigzane z pozyskaniem i sprzedaza
zabezpieczenia, niezaleznie od tego, czy dokonanie egzekugji jest prawdopodobne.

W procesie oceny utraty wartosci bierze si¢ pod uwage wszystkie ekspozycje kredytowe, a nie tylko te wynikajace
z niskiej jakosci kredytowej. Na przyklad jesli jednostka stosuje wewngtrzny system oceniania ryzyka kredytowego,
to bierze pod uwage wszystkie oceny stopnia ryzyka kredytowego wedlug przyjetej skali, a nie tylko te wskazujace
znaczace pogorszenie jakosci kredytowe.

Wynikiem szacowania kwoty utraty warto$ci moze by¢ pojedyncza kwota lub przedzial mozliwych kwot. W tym
drugim przypadku jednostka ujmuje utrat¢ wartosci w kwocie réwnej najlepszemu oszacowaniu, mieszczacemu si¢
w przedziale (!), biorac pod uwage wszelkie istotne informacje dostgpne przed sporzadzeniem sprawozdania
finansowego, a dotyczace sytuacji na dzien bilansowy.

Dla celéw facznej oceny utraty wartosci, aktywa finansowe grupowane sa wedlug podobnych charakterystyk ryzyka
kredytowego, ktére wskazuja na zdolno§¢ dtuznika do splaty catosci zobowigzania zgodnie z warunkami umowy
(na przyklad na podstawie oceny ryzyka kredytowego lub procesu oceniania wedlug przyjetej skali,
z uwzglednieniem typu skladnika aktywoéw, branzy, obszaru geograficznego, rodzaju zabezpieczenia, opdZnienia
w splacie i innych istotnych czynnikéw). Wybrane charakterystyki sa istotne z punktu widzenia oceny przyszlych
strumieni przepltywéw pieni¢znych dla grup takich aktywoéw, gdyz wskazuja, jaka jest zdolno§¢ dtuznikéw do splaty
wszystkich dtuznych kwot zgodnie z warunkami umowy dotyczacej skladnika aktywéw bedacego przedmiotem
oceny. Jednakze prawdopodobiefistwo straty lub inne statystyki dotyczace straty réznig si¢ na poziomie
poszczegdlnych grup pomiedzy a) aktywami, dla ktérych ocena utraty wartosci jest przeprowadzana indywidualnie
i takiej utraty nie stwierdzono; oraz b) aktywami, ktore nie byly przedmiotem indywidualnej oceny utraty wartosci
i dla ktorych inna kwota utraty warto$ci moze by¢ wymagana. Je$li jednostka nie posiada grupy aktywow
o podobnej charakterystyce ryzyka, nie dokonuje dodatkowej oceny.

Utrata warto$ci rozpoznana dla grupy aktywow stanowi wstepny krok poprzedzajacy identyfikacje utraty wartosci
dla pojedynczych aktywow finansowych, ktére poddane byly ocenie facznej. W momencie gdy dostepna staje si¢
informacja umozliwiajaca indywidualng oceng¢ utraty wartosci aktywéw znajdujacych si¢ w grupie, aktywa te
wylacza si¢ z grupy.

Przyszle przeplywy pienigzne w grupie aktywéw finansowych, dla ktérych utrata warto$ci oceniana jest acznie, sg
szacowane na podstawie historii strat dla aktywéw o podobnych charakterystykach ryzyka kredytowego do
charakterystyki tych aktywow, ktére znajduja si¢ w grupie. Jednostki, ktére nie posiadaja do§wiadczenia w zakresie
strat dla specyficznych jednostek lub ktorych do$wiadczenie nie jest wystarczajace, opieraja si¢ na do$wiadczeniu
dotyczacym grupy poréwnywalnego typu aktywéw. Dane historyczne dotyczace strat sa korygowane na postawie
dostepnych biezacych danych, tak aby odzwierciedli¢ oddziatywanie biezacych warunkéw, ktére nie mialy wplywu
w okresie, na ktérym opieraja si¢ dane historyczne dotyczace strat, jak tez aby wyeliminowaé czynniki majace
wplyw na dane historyczne, a niewystepujace obecnie. Oszacowania zmian przyszlych przeplywow pieni¢znych
odzwierciedlajg i zasadniczo sa zgodne ze zmianami powigzanych dostepnych danych w poszczegdlnych okresach
(takich jak stopa bezrobocia, ceny nieruchomosci, ceny towardw, status platnosci oraz inne czynniki, ktore wskazuja
na poniesione w grupie straty i ich rozmiary). Metodologia i zalozenia przyjete do oszacowania przyszlych
przeplywéw pieni¢znych sa regularnie przegladane w celu zmniejszenia rozbieznoSci pomigdzy stratami
szacowanymi a rzeczywistymi.

Jako przyklad zastosowania paragrafu 0S89, jednostka moze ustali¢ na bazie do$wiadczen historycznych, ze jednym
z gléwnych powodéw zaprzestania splat zadtuzenia kart kredytowych jest $mier¢ dtuznika. Jednostka moze ustali¢,
ze wskaznik zgondéw jest niezmienny w kolejnych okresach. Niemniej jednak niektorzy z grupy posiadaczy kart
kredytowych mogli umrze¢ w tym roku, co wskazuje, Ze nastapila utrata wartosci kredytu, mimo ze na koniec roku
jednostka nie zna jeszcze dokladnych danych, ktérzy z dtuznikéw zmarli. Ujecie spowodowanych utratg wartosci

(*) MSR 37 paragraf 39 zawiera wskaz6wki, w jaki sposob ustali¢ najlepsze oszacowanie w ramach przedziatu mozliwych wartosci.
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strat, ktore ,nastapily, lecz nie s3 raportowane”, byloby dziataniem prawidtowym. Jednakze nie bytoby prawidlowe
ujecie straty spowodowanej utrata warto$ci w przypadku zgonéw, ktére dopiero moga si¢ wydarzy¢ w przyszlym
okresie, poniewaz zdarzenie powodujace powstanie straty (Smier¢ dtuznika), jeszcze nie nastapito.

W przypadku stosowania historycznych wskaznikéw strat do szacowania przyszlych przeplywéw pienigznych
istotne jest, aby informacje te byly stosowane w odniesieniu do grupy zdefiniowanej w podobny sposéb jak grupa,
dla ktérej zgromadzono dane historyczne. Zatem metoda zastosowana przez jednostke powinna umozliwiaé
powiazanie kazdej grupy z wynikajagcym z przesztosci do§wiadczeniem w zakresie strat wystepujacych w grupach
aktywéw o podobnym ryzyku kredytowym oraz z odpowiednimi dostgpnymi danymi dotyczacymi okresu
biezacego.

Podejécia oparte na formulach lub metodach statystycznych moga by¢ stosowane dla oszacowania strat z tytutu
utraty warto$ci w grupie aktywéw finansowych (np. mniejszych kredytow) tak dlugo, jak s3 one zgodne
z wymogami paragraféw 63-65 oraz OS87-0S91. Kazdy stosowany model powinien uwzglednial wartosé
pienigdza w czasie, przeplywy pieni¢zne za wszystkie okresy przyszle do wymagalnosci skladnika aktywéw (nie
tylko za rok nastgpny), wiek kredytéw w danym portfelu kredytowym i nie dopuszczaé do powstania utraty
warto$ci w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywéw finansowych.

Przychody odsetkowe po rozpoznaniu utraty wartosci

W przypadku aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywéw finansowych, dla ktérych dokonano odpisu
z tytulu utraty wartosci, przychody odsetkowe sa ujmowane przy zastosowaniu stopy procentowej uzytej do
zdyskontowania przyszlych przeplywéw pienigznych dla celéw oszacowania straty z tytulu utraty wartosci.

ZABEZPIECZANIE (paragrafy 71-102)
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Instrumenty zabezpieczajace (paragrafy 72-77)
Kwalifikacja instrumentéw (paragrafy 72 i 73)

Potencjalna strata na opcji wystawionej przez jednostke moze by¢ znacznie wyzsza anizeli potencjalny zysk z tytutu
wzrostu wartosci zabezpieczanej pozycji. Innymi stowy, wystawiona opcja nie jest skuteczna w ograniczaniu
narazenia na wystgpowanie zyskéw lub strat zwigzanych z zabezpieczang pozycja. W zwiazku z tym wystawiona
opcja nie spelnia warunkéw kwalifikacji do instrumentéw zabezpieczajacych, chyba ze zostala wyznaczona w celu
skompensowania opcji nabytej, w tym opcji wbudowanej w inny instrument finansowy (np. wystawiona opcja
kupna wyznaczona do zabezpieczenia zobowigzania z opcja wezesniejszego wykupu). Natomiast z nabyta opcja sa
zwigzane potencjalne zyski réwne lub wigksze od strat, a zatem posiada potencjal ograniczenia narazenia na
wystepowanie zyskéw lub strat spowodowanych zmiang warto$ci godziwej lub przeplywdw pienigznych. Wobec
tego nabyta opcja moze by¢ kwalifikowana jako instrument zabezpieczajacy.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, moga by¢
wyznaczane jako instrumenty zabezpieczajace w zabezpieczaniu ryzyka walutowego.

Inwestycja w nienotowany instrument kapitalowy, ktory nie jest wyceniany w wartosci godziwej, poniewaz jego
warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie zmierzy¢ lub powigzany instrument pochodny, ktéry musi by¢
rozliczony przez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego (zob. paragrafy 46 c) i 47), nie moze
by¢ wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy.

Wiasne instrumenty kapitalowe jednostki nie stanowig jej aktywéw finansowych ani zobowigzan finansowych
i dlatego nie moga by¢ wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Pozycje zabezpieczane (paragrafy 78-84)
Kwalifikagja pozygji (paragrafy 78-80)

Uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie do nabycia jednostki w drodze polgczenia jednostek nie moze
stanowi¢ pozycji zabezpieczanej, z wyjatkiem zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym, poniewaz inne rodzaje
zabezpieczanego ryzyka nie moga zostal specyficznie zidentyfikowane i wycenione. Te inne rodzaje ryzyka
stanowig ogdlne ryzyko dzialalnosci gospodarczej.
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Inwestycja dokonana metoda nabycia nie moze stanowi¢ pozycji zabezpieczanej w zabezpieczaniu warto$ci
godziwej, poniewaz zgodnie z metodg nabycia w rachunku zyskéw i strat ujmuje si¢ przypadajacy na inwestora
udzial w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej, a nie zmiany wartosci godziwej inwestycji. Z podobnych
wzgledow pozycja zabezpieczang przed ryzykiem zmiany wartoSci godziwej nie moze by¢ inwestycja
w konsolidowanej jednostce zaleznej, poniewaz podczas konsolidacji w rachunku zyskow i strat ujmuje si¢ wynik
finansowy jednostki zaleznej, a nie zmiany wartosci godziwej inwestycji. W przypadku zabezpieczenia udzialéw
w aktywach netto w jednostce zagranicznej sytuacja jest inna, poniewaz nie jest to zabezpieczenie przed zmianami
wartoéci godziwej inwestycji, lecz przed ryzykiem zmiany kursu walut.

0S99A Zgodnie z paragrafem 80 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ryzyko walutowe zwigzane z wysoce

0S99B

prawdopodobng planowang transakcja wewnatrzgrupowa moze kwalifikowac si¢ jako pozycja zabezpieczana
w zabezpieczeniach przeplywéw pienigznych, pod warunkiem, ze transakcja ta jest wyrazona w walucie innej niz
waluta funkcjonalna jednostki zawierajacej t¢ transakcje, a ryzyko walutowe bedzie mialo wplyw na
skonsolidowany wynik finansowy. Do tego celu jednostka moze by¢ jednostka dominujaca, jednostka zalezna,
jednostka stowarzyszong, wspétkontrolowang lub oddziatem. Jesli ryzyko walutowe zwiazane z planowang
transakcja wewngtrzgrupowa nie ma wplywu na skonsolidowany wynik finansowy, taka transakcja wewnatrz-
grupowa nie moze kwalifikowa¢ si¢ jako pozycja zabezpieczana. Ma to zazwyczaj miejsce w przypadku platnosci
tantiem, odsetek, a takze oplat zarzadczych pomiedzy czlonkami tej samej grupy, chyba ze transakcja
wewnatrzgrupowa jest zwiazana z transakcja zewngtrzng. Jednak w sytuacji, gdy ryzyko walutowe planowanej
transakcji wewnatrzgrupowej bedzie mialo wplyw na skonsolidowany wynik finansowy, transakcja wewnatrz-
grupowa moze kwalifikowal si¢ jako pozycja zabezpieczana. Przykladem jest planowana sprzedaz badz zakup
zapasOw pomiedzy czlonkami tej samej grupy, ktéra wiaze si¢ z przewidywana w nastgpnej kolejnosci sprzedaza
tych zapaséw jednostce zewngtrznej w stosunku do grupy. Podobnie planowana sprzedaz wewnatrzgrupowa
maszyn i urzadzen przez nalezaca do danej grupy jednostke bedaca ich producentem, innej nalezacej do tej grupy
jednostce, ktéra bedzie z nich korzystala do swojej dziatalnosci, moze mie¢ wplyw na skonsolidowany wynik
finansowy. Przykladowo taka sytuacja moglaby mie¢ miejsce, poniewaz amortyzacji maszyn i urzadzeit dokonywaé
bedzie jednostka nabywajaca, a kwota poczatkowego ujecia maszyn i urzadzen moze si¢ zmienic, jesli planowana
transakcja wewnatrzgrupowa jest wyrazona w walucie innej niz waluta funkcjonalna jednostki nabywajace;j.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji wewnatrzgrupowej kwalifikuje si¢ do zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen, wszelkie zyski lub straty, ktore zostaly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym zgodnie
z paragrafem 95 a), zostaja przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie lub okresach,
w ktorych ryzyko walutowe transakeji zabezpieczanej ma wplyw na skonsolidowany wynik finansowy.

Wyznaczanie pozycji finansowych na pozyge zabezpieczane (paragrafy 81 i 81A)

0S99C [...] Jednostka moze wyznaczy¢ wszystkie przeplywy pieni¢zne zwigzane z calym skladnikiem aktywow

finansowych lub zobowigzaniem finansowym jako pozycje zabezpieczang i zabezpiecza¢ je tylko przed jednym
okreslonym rodzajem ryzyka (np. wylacznie przed zmianami wynikajacymi ze zmiany stopy LIBOR). Na przyklad,
jesli efektywna stopa procentowa zobowigzania jest o 100 punktéw bazowych nizsza niz stopa LIBOR, jednostka
moze wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczang cale zobowigzanie (tj. nominal powigkszony o odsetki wedtug stopy
LIBOR pomniejszonej o 100 punktéw bazowych) i zabezpieczaé zmiang wartosci godziwej lub przeplywéw
pieni¢znych, ktére wynikaja ze zmiany stopy LIBOR. Jak przedstawiono w paragrafie 0S100, w celu zwigkszenia
efektywnosci zabezpieczenia jednostka moze réwniez wyznaczaé wskaznik zabezpieczenia w inny sposob niz
jeden do jednego.

0S99D Dodatkowo, jesli instrument finansowy o stalej stopie procentowej jest zabezpieczany w okresie nastgpujacym po

0OS100

momencie jego powstania, a w migdzyczasie zmienily si¢ stopy procentowe, jednostka moze wyznaczy¢ do
zabezpieczenia czg$¢ roéwng stopie referencyjnej. [...]. Na przyklad jednostka zawiera umowe powodujaca
powstanie sktadnika aktywéw finansowych o stalej stopie procentowej i wartosci 100 j.p., dla ktorego efektywna
stopa procentowa wynosi 6 % w czasie, gdy stopa LIBOR wynosi 4 %. Po pewnym czasie jednostka rozpoczyna
zabezpieczanie tego skladnika aktywow, kiedy stopa LIBOR wzrosta do 8 %, a warto$¢ godziwa skladnika aktywow
spadia do 90 j.p. Jednostka wylicza, ze jesli nabylaby skladnik aktywéw tego dnia, kiedy wyznacza go do
zabezpieczenia w zamian za jego warto$¢ godziwa w wysokosci 90 j.p., to efektywna stopa dochodowosci
wynosilaby 9,5 %. [...] Jednostka moze wyznaczy¢ cze$¢ odpowiadajaca stopie LIBOR w wysokosci 8 %, ktéra
sktada si¢ po czgsci z wynikajacych z umowy przeplywéw pienigznych z tytutu odsetek oraz z réznicy pomiedzy
biezacg wartoscig godziwg (tj. 90 j.p.) i kwota podlegajaca splacie terminie wymagalnosci (tj. 100 j.p.).

Whyznaczenie pozycji niefinansowych na pozyge zabezpieczane (paragraf 82)

Zazwyczaj zmiany ceny czeSci lub komponentow skiadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego nie wywierajag mozliwego do przewidzenia i odrgbnej wyceny wplywu na ceng¢ pozycji w sposéb,
ktory bylby poréwnywalny — na przyklad — do wplywu zmiany rynkowych stop procentowych na ceng obligacji.
Dlatego skladnik aktywéw niefinansowych lub zobowigzanie niefinansowe jest pozycja zabezpieczang tylko jako
calos¢ lub przed ryzykiem walutowym. Jesli istnieje rozbiezno$¢ pomiedzy warunkami instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej (jak na przyklad zabezpieczenie planowanego nabycia brazylijskiej
kawy przy uzyciu kontraktu forward na zakup kawy kolumbijskiej przy innych podobnych warunkach), powiazanie
zabezpieczajgce mimo to moze by¢ kwalifikowane jako powigzanie zabezpieczajace, pod warunkiem ze wszystkie
warunki okre§lone w paragrafic 88 sa spelnione, wlgcznie z tym, ze oczekuje si¢ wysokiej efektywnosci
zabezpieczenia. Dla tego celu kwota instrumentu zabezpieczajgcego moze by¢ wigksza lub mniejsza niz kwota
pozycji zabezpieczanej, jesli zwicksza to efektywno$¢ powigzania zabezpieczajacego. Na przyklad w celu
oszacowania statystycznej zaleznosci pomiedzy pozycja zabezpieczang (4. transakcja dotyczaca kawy brazylijskiej)
i instrumentem zabezpieczajacym (tj. transakcja dotyczaca kawy kolumbijskiej) mozna przeprowadzi¢ analiz¢
regresji. Jesli istnieje potwierdzona statystycznie zalezno$¢ miedzy dwoma zmiennymi (ceng jednostkowa kawy
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brazylijskiej i kolumbijskiej), nachylenie linii regresji moze by¢ uzyte dla ustalenia wspélczynnika zabezpieczenia,
ktéry zmaksymalizuje oczekiwana efektywnos$¢. Na przyklad, jesli nachylenie linii regresji wynosi 1,02,
wspotezynnik oparty na 0,98 wielkosci pozycji zabezpieczanej do 1,00 wielkosci instrumentu zabezpieczajgcego
maksymalizuje oczekiwang efektywnos$¢. Jednak relacja zabezpieczenia moze powodowaé nieefektywnosé, ktora

nalezy uja¢ w rachunku zyskow i strat w czasie trwania powigzania zabezpieczajacego.

Wyznaczenie grup pozydji jako pozygji zabezpieczanych (paragrafy 83 i 84)

Zabezpieczanie 0gdlnej pozycji netto (np. netto wszystkich aktywéw o stalej stopie procentowej i zobowigzan
o stalej stopie procentowej i podobnych terminach wymagalnosci), a nie konkretnej pozycji, nie kwalifikuje si¢c do
rachunkowosci zabezpieczen. Jednakze prawie taki sam wplyw na rachunek zyskéw i strat, wynikajacy
z zastosowania rachunkowosci zabezpieczent dla tego typu powiazania zabezpieczajacego, moze by¢ osiagniety
poprzez wyznaczenie jako pozycji zabezpieczanej czg¢sci pozycji bazowych. Na przyktad, jesli bank posiada aktywa
w wysokosci 100 j.p. i zobowigzania w wysokosci 90 j.p. o podobnym ryzyku i warunkach, i zabezpiecza
ekspozycje netto w wysokosci 10 j.p., to jako pozycje zabezpieczang moze wyznaczy¢ aktywa w wysokosci
10 j.p. Ten spos6b wyznaczania moze by¢ stosowany, jesli takie aktywa i zobowigzania sa instrumentami o stalej
stopie procentowej, wowczas jest to zabezpieczenie warto$ci godziwej, jesli natomiast sg to instrumenty o zmiennej
stopie, wowczas jest to zabezpieczenie przeplywéw pienigznych. Podobnie, jesli jednostka posiada uprawdopo-
dobnione przyszle zobowigzanie zakupu obcej waluty w wysokosci 100 j.p. i uprawdopodobnione przyszle
zobowigzanie sprzedazy obcej waluty w wysokosci 90 j.p., moze zabezpieczy¢ kwote netto 10 j.p. poprzez nabycie
instrumentu pochodnego i wyznaczenie go jako instrumentu zabezpieczajacego, zwigzanego z 10 j.p. z calosci
uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania w kwocie 100 j.p.

Rachunkowo$¢ zabezpieczer (paragrafy 85-102)

Przykladem zabezpieczenia wartosci godziwej jest zabezpieczenie zmian wartosci godziwej instrumentu dtuznego
o stalej stopie procentowej na skutek zmian stop procentowych. Takie zabezpieczenie moze zosta¢ ustanowione
przez emitenta albo przez posiadacza instrumentu.

Przykladem zabezpieczenia przeplywéw pienigznych jest zastosowanie transakcji swap w celu zamiany
wierzytelno$ci o zmiennym oprocentowaniu na wierzytelno$¢ o stalym oprocentowaniu (tj. zabezpieczenie
przyszlej transakcji, gdzie przyszle zabezpieczane przeplywy pieni¢zne stanowig przyszle platnosci z tytutu
odsetek).

Zabezpieczeniem uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania (np. zabezpieczenie przed zmiang ceny paliwa
w zwigzku z nieujetym, umownym, uprawdopodobnionym przyszlym zobowiazaniem powzigtym przez
elektrowni¢ co do zakupu paliwa po ustalonej cenie) jest zabezpieczeniem ryzyka zmian wartoci godziwej.
W zwigzku z powyzszym takie zabezpieczenie jest zabezpieczeniem warto$ci godziwej. Jednak, zgodnie
z paragrafem 87, zabezpieczenie uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania przed ryzykiem walutowym
moze by¢ rowniez ujmowane jako zabezpieczenie przepltywéw pienigznych.

Ocena efektywnosci zabezpieczenia

Zabezpieczenie uznaje si¢ za wysoce efektywne tylko wtedy, gdy spelnione sa oba nastepujace warunki:

a)  w momencie ustanowienia zabezpieczenia i w nastgpnych okresach oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie
wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwiazanych
z zabezpieczanym ryzykiem w ciggu okresu, na ktory wyznaczono zabezpieczenie. Takie oczekiwania moga
by¢ potwierdzone w rézny sposéb, w tym poprzez poréwnanie majacych miejsce w przeszto$ci zmian
wartoéci godziwej lub przeplywéw pienigznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja, wynikajacych
z zabezpieczanego ryzyka i majacych miejsce w przeszlosci zmian warto$ci godziwej lub przeplywéw
pieni¢znych zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, albo poprzez wykazanie wysokiej statystycznej
korelacji pomi¢dzy wartoscig godziwa lub przeplywami pienigznymi z pozycji zabezpieczanej i tych, ktore
wynikaja z instrumentu zabezpieczajacego. Jak przedstawiono w paragrafie 0OS100, w celu zwigkszenia
efektywnosci zabezpieczenia jednostka moze rowniez wyznaczaé wskaznik zabezpieczenia w inny sposéb
niz jeden do jednego;

(b) rzeczywiste poziomy zabezpieczenia mieszcza si¢ w przedziale 80-125 %. Na przyklad, jesli rzeczywiste
wyniki s takie, ze strata na instrumencie zabezpieczajgcym wynosi 120 j.p., a zysk na instrumencie
pieni¢znym 100 j.p., to kompensate mozna zmierzy¢ jako 120/100, to jest 120 %, lub jako 100/120, to jest
83 %. W tym przypadku, zakladajac, ze zabezpieczenie spetnia warunki okreslone w pkt a), jednostka
stwierdzilaby, Ze zabezpieczenie jest wysoce efektywne.

Efektywnos$¢ zabezpieczenia ocenia si¢ nie rzadziej niz w momencie, gdy jednostka sporzadza roczne lub
$rodroczne sprawozdania finansowe.

Niniejszy standard nie wskazuje jedynej metody oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wybdr metody oceny
efektywnosci zabezpieczenia zalezy od przyjetej przez jednostke strategii zarzadzania ryzykiem. Na przyklad, jesli
strategig zarzadzania ryzykiem jednostki jest okresowe korygowanie instrumentu zabezpieczajacego w celu
odzwierciedlenia zmian pozycji zabezpieczanej, jednostka musi wykazaé, ze oczekuje si¢ wysokiej efektywnosci
zabezpieczenia jedynie do momentu, kiedy instrument zabezpieczajacy bedzie ponownie skorygowany.
W niektorych przypadkach jednostka przyjmuje rézne metody w odniesieniu do réznych rodzajéw zabezpieczen.
Dokumentacja jednostki dotyczaca strategii zabezpieczajacej obejmuje przyjete przez nig procedury oceny
efektywno$ci. W procedurach tych stwierdza sig, czy ocena obejmuje cato$¢ zysku lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym, czy tez na potrzeby oceny wylaczona zostanie warto$¢ w czasie tego instrumentu.
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Jesli podstawowe warunki instrumentu zabezpieczajacego oraz zabezpieczanego skladnika aktywéw, zobowigza-
nia, uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania lub wysoce prawdopodobnej planowanej transakeji sa takie
same, to jest prawdopodobne, ze nastepuje pelne skompensowanie zmian wartoci godziwej lub przeplywow
pieni¢znych, ktére mozna przypisac zabezpieczanemu ryzyku, zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia,
jak i w okresie pdzniejszym. Dla przykladu, kontrakt swap na stopy procentowe bedzie prawdopodobnie stanowi¢
efektywne zabezpieczenie, jesli kwoty bazowa i nominalna, terminy, daty przeszacowania, daty platnosci
i otrzymania odsetek i nominatu, jak réwniez zasady pomiaru stop procentowych sg takie same dla instrumentu
zabezpieczajacego 1 pozycji zabezpieczanej. Ponadto zabezpieczenie wysoce prawdopodobnego planowanego
zakupu towaréw transakcja terminowsg forward prawdopodobnie jest wysoce efektywne, jesli:

a)  kontrakt forward dotyczy zakupu tej samej ilosci tego samego towaru, w tym samym czasie i w tym samym
miejscu co w przypadku zabezpieczanej planowanej transakji;

b)  w momencie zawarcia warto$¢ godziwa kontraktu forward wynosi zero; oraz

¢)  zmiana dyskonta lub premii na kontrakcie forward jest wylaczona na potrzeby oceny efektywnosci
zabezpieczenia i uyjmowana w rachunku zyskéw i strat, albo zmiana oczekiwanych przeplywéw pieni¢znych
wynikajacych z wysoce prawdopodobnej planowanej transakgji jest ustalana na podstawie ceny terminowej
kontraktu forward dla tego towaru.

W niektérych przypadkach instrument zabezpieczajacy kompensuje tylko czg$¢ zabezpieczanego ryzyka. Dla
przykladu, zabezpieczenie nie bedzie w pelni efektywne, jesli instrument zabezpieczajacy i pozycja zabezpieczana
sa wyrazone w roznych walutach, ktorych kursy nie zmieniaja si¢ w sposob zbiezny. Réwniez zabezpieczenie przed
ryzykiem stopy procentowej z wykorzystaniem instrumentu pochodnego nie bedzie w pelni efektywne, jesli czgs¢
zmian wartosci godziwej instrumentu pochodnego wynika z ryzyka kredytowego kontrahenta.

Aby kwalifikowa¢ si¢ do rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenie musi odnosi¢ si¢ do specyficznie
zidentyfikowanego i wyznaczonego ryzyka, a nie do ogélnego ryzyka prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke, oraz musi ostatecznie wplywac na rachunek zyskow i strat jednostki. Zabezpieczenie przed ryzykiem
utraty przydatnosci przez dany rzeczowy skladnik aktywéw lub przed ryzykiem wywlaszczenia przez pafstwo nie
spelnia kryteriow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczefi; nie mozna w tym przypadku zmierzy¢
efektywnosci ze wzgledu na to, Ze takich rodzajéw ryzyka nie mozna wiarygodnie zmierzy¢.

W przypadku ryzyka stopy procentowej efektywno$¢ zabezpieczenia moze zosta¢ oceniona poprzez sporzadzenie
zestawienia termindéw wymagalno$ci aktywow finansowych i zobowiazan finansowych, przedstawiajacego
ekspozycje netto na ryzyko stopy procentowej w kazdym z przedzialéw czasowych, pod warunkiem ze
ekspozycja netto jest powigzana ze specyficznym skladnikiem aktywéw lub zobowigzaniem (lub specyficzna grupa
aktywow lub zobowiazan, lub ich specyficzng czescia), ktore powoduja powstanie ekspozycji netto, a efektywnosé
zabezpieczenia jest oceniana w powigzaniu z tym skladnikiem aktywéw lub zobowigzaniem.

Oceniajac efektywnos$¢ zabezpieczenia, jednostka generalnie bierze pod uwage warto$¢ pieniadza w czasie. Stata
stopa procentowa pozycji zabezpieczanej nickoniecznie musi by¢ zgodna ze stalg stopg procentows transakcji swap
wyznaczonej do zabezpieczenia wartoSci godziwej. Rowniez zmienna stopa procentowa odnoszaca si¢ do
oprocentowanego skladnika aktywéw lub zobowigzania nie musi by¢ taka sama jak zmienna stopa procentowa
transakcji swap wyznaczonej do zabezpieczenia przeplywéw pienigznych. Warto$¢ godziwa transakcji swap
wynika z jej rozliczen netto. Stale i zmienne stopy procentowe transakcji swap moga zosta¢ zmienione bez wplywu
na rozliczenie netto, jesli obie zostang zmienione o t¢ samg wielkos¢.

Jesli jednostka nie spelnia kryteridw efektywnosci zabezpieczenia, to zaprzestaje stosowal rachunkowos$é
zabezpieczenn od momentu, w ktérym po raz ostatni wykazala, ze kryteria te byly spelnione. Jednakze jesli
jednostka identyfikuje zdarzenie lub zmiane okolicznodci, ktére sprawily, ze powiazanie zabezpieczajace przestato
spelnia¢ warunki efektywnosci, i wykaze, ze zabezpieczenie bylo efektywne przed zajSciem tego zdarzenia lub
przed zmiang tych okolicznosci, to zaprzestaje stosowaé rachunkowo$¢ zabezpieczeni od dnia wystgpienia danego
zdarzenia lub zmiany okolicznosci.

Rachunkowos¢ zabezpieczania wartosci godziwej portfela przed ryzykiem stopy procentowej

Zabezpieczajac warto$¢ godziwg portfela aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przed ryzykiem
stopy procentowej, jednostka spelnia wymagania niniejszego standardu, jesli postepuje zgodnie z procedurami
okreslonymi ponizej w pkt a)-i) oraz paragrafach 0S115-0S132.

a)  Jako czg$¢ swojego procesu zarzadzania ryzykiem jednostka identyfikuje portfel pozycji, ktorych ryzyko
stopy procentowej zamierza zabezpieczy¢. Portfel moze obejmowaé wylacznie aktywa, wylacznie
zobowigzania, lub tez aktywa i zobowigzania. Jednostka moze wyznaczy¢ dwa lub wigcej portfeli (np.
jednostka moze grupowaé aktywa dostepne do sprzedazy w oddzielny portfel) i w takim przypadku stosuje
ponizsze procedury do kazdego portfela oddzielnie.

b)  Jednostka analizuje portfel w poszczegdlnych okresach przeszacowania okreslonych na podstawie
oczekiwanych, a nie kontraktowych dat przeszacowania. Analiza okreséw przeszacowania moze by¢
przeprowadzona na rézne sposoby, w tym poprzez sporzadzenie harmonogramu przeptywdéw pieni¢znych
w okresach, w ktorych oczekuje si¢ ich wystgpienia, albo sporzadzenie harmonogramu bazowych kwot
kapitatéw we wszystkich okresach, az do momentu, kiedy oczekuje si¢, ze nastgpi przeszacowanie.
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(©  Napodstawie przeprowadzonej analizy jednostka ustala kwotg, ktéra wyznacza do zabezpieczenia. Jednostka
wyznacza jako pozycje zabezpieczang kwote aktywow lub zobowigzan (natomiast nie kwote netto) ze
wskazanego portfela, rowng kwocie, ktéra jednostka zamierza wyznaczy¢ jako zabezpieczang. [...].

d)  Jednostka wyznacza ryzyko stopy procentowej, ktére podlega zabezpieczeniu. Ryzyko to moze stanowi¢
czes¢ ryzyka stopy procentowej dla kazdego skladnika zabezpieczanej pozycji, taka jak referencyjna stopa
procentowa (np. LIBOR).

e)  Jednostka wyznacza jeden lub wigcej instrumentéw zabezpieczajacych dla kazdego okresu przeszacowania.

f)  Na podstawie wyznaczen dokonanych w pkt c)—e) powyzej jednostka ocenia na poczatek i w kolejnych
okresach, czy mozna oczekiwac wysokiej efektywnosci zabezpieczenia w okresie, na ktéry to zabezpieczenie
WyzZnaczono.

g)  Okresowo jednostka wycenia zmiang wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej (wyznaczonej w pkt ¢)),
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka (wyznaczonego w pkt d)), [...]. Jesli zgodnie z udokumentowang przez
jednostke metoda oceny efektywno$¢ zabezpieczenia jest biezaco wysoce efektywna, jednostka ujmuje
zmiang warto$ci godziwej zabezpieczanej pozycji jako zysk lub strat¢ w rachunku zyskéw lub strat, a takze
w jednej z dwoch pozycji bilansu opisanych w paragrafie 89A. Zmiana wartoéci godziwej nie musi by¢
przypisana do poszczegblnych aktywow lub zobowiazan.

h)  Jednostka wycenia zmiang warto$ci godziwej instrumentu (instrumentow) zabezpieczajgcego (wyznaczonego
w pkt €)) i uyjmuje zysk lub strate w rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa instrumentu (instrumentow)
zabezpieczajgcego jest ujmowana jako skladnik aktywow lub zobowigzan w bilansie.

)  Wszelka nieefektywnos¢ (1) bedzie ujgta w rachunku zyskéw i strat jako réznica pomigdzy zmiang wartosci
godziwej ustalonej zgodnie z pkt g) oraz tej ustalonej zgodnie z pkt h).

Ponizej szczegblowo omoéwiono przedstawione podejicie. Podejscie to stosuje si¢ wylacznie dla zabezpieczenia
warto$ci godziwej portfela aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych przed ryzykiem stopy procentowej.

Portfel wyznaczony zgodnie z paragrafem OS114 a) moze zawiera aktywa i zobowiazania. Moze to by¢ réwniez
portfel zawierajacy wylacznie aktywa lub wylacznie zobowigzania. Portfel jest wykorzystywany w celu okreslenia
kwoty aktywéw lub zobowiazan, ktore jednostka zamierza zabezpieczal. Jednakze sam portfel nie jest wyznaczany
jako instrument zabezpieczany.

Stosujac paragraf OS114 b), jednostka okresla oczekiwang dat¢ przeszacowania pozycji jako weczesniejszy
z termindw, w ktérym oczekuje si¢ wygasniecia pozycji lub jej przeszacowania do stop rynkowych. Oczekiwane
daty przeszacowania s3 szacowane na poczatku zabezpieczenia oraz przez okres zabezpieczenia na podstawie
danych historycznych, a takze innych dostepnych informacji, z uwzglednieniem informacji i oczekiwan
dotyczacych wspélczynnika przedplat, stép procentowych oraz wspélzaleznosci pomiedzy nimi. Jednostka, ktéra
nie posiada historycznych danych dla okreslonego podmiotu, albo dane te sa niewystarczajace, stosuje dane
dotyczace grupy pordéwnywalnych instrumentéw. Oszacowania sa okresowo przegladane i w razie potrzeby
uaktualniane. W przypadku pozycji opartej na stalej stopie procentowej, ktére moga by¢ przedplacane, datg
oczekiwanego przeszacowania jest dzief, w ktérym oczekuje si¢ przedplaty, o ile pozycja ta we weze$niejszym
terminie nie bedzie poddana przeszacowaniu do stép rynkowych. Dla grupy podobnych pozycji analiza
poszczegdlnych okreséw opartych na oczekiwanych datach przeszacowania moze polegaé na procentowym
przypisaniu grupy do poszczegdlnych okreséw, a nie na analizie pojedynczych pozycji. Jednostka moze stosowal
inne metodologie przypisywania do poszczegdlnych okreséw. Na przyktad jednostka moze zastosowaé wskaznik
przedplat w celu przypisania amortyzowanych pozyczek do okreséw na podstawie oczekiwanych dat
przeszacowania. Jednakze metodologia ta powinna by¢ zgodna z procedurami i celami zarzadzania ryzykiem

przyjetymi przez jednostke.

Przykladem wyznaczenia okreslonego w paragrafie OS114 c) jest sytuacja, kiedy w okreSlonym okresie
przeszacowania jednostka szacuje, ze posiada aktywa o stalej stopie procentowej w  wysokosci
100 j.p. i zobowigzania o stalej stopie procentowej w wysokosci 80 j.p., i decyduje si¢ zabezpieczal calosé
pozycji netto w wysokosci 20 j.p., wyznaczajac jako pozycje zabezpieczang aktywa w wysokodci 20 j.p. (czes¢ akty-
wow (%). Wyznaczenie jest wyrazane jako ,kwota waluty” (tj. kwota dolaréw, euro, funtéw, randéw), a nie jako
pojedyncze aktywa. Powoduje to, ze wszystkie aktywa (lub zobowiazania), z ktérych zabezpieczana kwota jest
wyciagnieta — np. wszystkie aktywa o wartosci 100 j.p., jak w powyzszym przykladzie — musza by¢ pozycjami,
ktérych warto$¢ godziwa zmienia si¢ w reakcji na zmiany zabezpieczanej stopy procentowe;.

(") Podejicie do zasady istotnoSci w tym kontekscie jest zgodne z ogdlnym podejsciem w MSSE.
() Standard pozwala jednostce wyznaczy¢é dowolng kwote z dostepnych i spehniajacych warunki aktywéw lub zobowigzaf, np. w tym
przypadku dowolng kwote pomiedzy 0 j.p. a 100 j.p.
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Jednostka spelnia rowniez inne wymagania dotyczace wyznaczania oraz dokumentacji okreSlone w paragra-
fie 88 a). Przy zabezpieczeniu wartosci godziwej portfela przed ryzykiem stopy procentowej wyznaczanie
i dokumentacja okreslaja polityke jednostki w stosunku do wszystkich zmiennych, ktére zostaly wykorzystane do
ustalenia kwoty podlegajacej zabezpieczeniu oraz ustalenia sposobu pomiaru efektywnosci, w szczegdlnosci:

a)  ktore aktywa i zobowigzania maja wchodzi¢ w sklad zabezpieczanego portfela oraz zasady stosowane przy
ich wylaczaniu z portfela;

b)  sposob, w jaki jednostka szacuje daty przeszacowania, z uwzglednieniem zalozen dotyczacych stopy
procentowej stanowigcej podstawe do oszacowania wskaznika przedplaty oraz zasady zmiany tych
oszacowan. T¢ sama metodg stosuje si¢ zaréwno przy poczatkowych szacunkach dokonywanych na moment
ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w portfelu zabezpieczen, jak i przy wszelkich p6zniejszych
korektach tych szacunkéw;

o) liczbe oraz dlugo$¢ okresoéw przeszacowania;
d)  czgstotliwo$¢ oceny efektywnosci przez jednostke [...J;

¢)  metodologi¢ stosowana przez jednostke w celu ustalenia kwoty aktywéw lub zobowiazar, ktére sa
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana [...J;

f)  [...] czy testuje efektywnos¢ dla kazdego okresu przeszacowania indywidualnie, czy dla wszystkich okresow
razem, albo stosujac kombinacje tych dwéch sposobéw.

Zasady wybrane dla wyznaczania oraz dokumentowania powiazania zabezpieczajacego powinny by¢ zgodne
z celami oraz procedurami zarzadzania ryzykiem przyjetymi przez jednostke. Zmiany zasad nie powinny by¢
dokonywane w sposéb arbitralny. Powinny by¢ one uzasadnione zmianami warunkéw rynkowych oraz innych
czynnikow, jak tez by¢ oparte i zgodne z celami oraz procedurami zarzadzania ryzykiem przez jednostke.

Instrument zabezpieczajacy, o ktérym mowa w paragrafie OS114 ¢), moze by¢ pojedynczym instrumentem
pochodnym lub portfelem instrumentéw pochodnych, z ktérych kazdy podlega zabezpieczanemu ryzyku stopy
procentowej wyznaczonemu zgodnie z paragrafem OS114 d) (np. portfel kontraktéw swap na stopy procentowe,
eksponowanych na zmiang¢ stopy LIBOR). Taki portfel instrumentéw pochodnych moze zawiera pozycje
wzajemnie kompensujace ryzyko. Jednakze portfel ten nie moze zawiera¢ wystawionych opcji, albo opcji bedacych
netto opcja wystawiona, poniewaz standard (1) nie pozwala na wyznaczanie takich instrumentéw jako
instrumentéw zabezpieczajacych (z wyjatkiem wystawionych opcji wyznaczonych w celu skompensowania opcji
zakupionych). Jesli instrument zabezpieczajacy zabezpiecza kwote wyznaczong zgodnie z paragrafem 114
¢) w wigcej niz jednym okresie przeszacowania, jest on przypisywany do wszystkich okresow, ktére zabezpiecza.
Jednakze caly instrument zabezpieczajacy musi by¢ przypisany do odpowiednich okreséw przeszacowania,
poniewaz standard (¥ nie pozwala na wyznaczanie powigzania zabezpieczajacego tylko na cze$¢ okresu
pozostajacego do wygasnigcia instrumentu zabezpieczajacego.

W przypadku pomiaru zmiany warto$ci godziwej pozycji podlegajacej przedptatom zgodnie z paragrafem
0S114 g), zmiana stép procentowych wywiera wplyw na przedplacang pozycje na dwa sposoby: wplywa na
warto$¢ godziwg umownych przeplywow pieni¢znych oraz na warto$¢ godziwa opcji przed platy wbudowang
w przedplacang pozycje. Paragraf 81 standardu pozwala jednostce wyznaczy¢ czg§¢ skladnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, majaca t¢ sama ekspozycj¢ na ryzyko jak pozycja zabezpieczana,
przy zalozeniu, ze mozna zmierzy¢ efektywnosé. [...].

Standard nie okresla technik stosowanych w celu ustalenia kwoty, o kt6rej mowa w paragrafie OS114 g), to jest
zmiany warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka. [...]. Nie jest wlasciwe
przyjecie zalozenia, ze zmiana wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji réwna si¢ zmianie wartosci instrumentu
zabezpieczajgcego.

Paragraf 89A wymaga, aby w przypadku kiedy pozycja zabezpieczana w okreslonym okresie przeszacowania jest
sktadnikiem aktywow, zmiana jej wartosci byla prezentowana w oddzielnej pozycji w ramach aktywow. Z drugiej
strony, jesli pozycja zabezpieczana w okreslonym okresie przeszacowania jest zobowigzaniem, zmiane jej wartosci
prezentuje si¢ jako oddzielng pozycje w ramach zobowigzan. Sg to oddzielne pozycje, o ktérych mowa w paragrafie
08114 g). Sciste przypisanie do pojedynczych aktywéw (lub zobowiazari) nie jest wymagane.

W paragrafie OS114 i) zauwaza si¢, Ze nieefektywno$¢ powstaje w wysokosci, w jakiej zmiana wartosci godziwej
pozydji zabezpieczanej, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka, rézni si¢ od zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego. Taka roznica moze powsta z wielu powodow, w szczeg6lnosci:

a  [..];

b)  nastgpila utrata warto$ci sktadnikéw zabezpieczanego portfela lub zostaly one wylaczone z bilansu;

¢)  daty platnoci instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej sa rézne; oraz

d)  inne powody [...].

(')  Zob. paragraf 77 oraz 0S94.
() Zob. paragraf 75.
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Taka nieefektywno$¢ (') powinna zostaé zidentyfikowana i ujeta w rachunku zyskéw i strat.

0S125 Generalnie, efektywno$¢ zabezpieczenia bedzie zwigkszona:

a)  jedli jednostka przygotowuje harmonogram pozycji o réznych cechach przedplat w sposéb uwzgledniajacy
réznice w zachowywaniu si¢ przedplat;

b)  kiedy liczba pozycji w portfelu jest duza. Jesli portfel zawiera tylko kilka pozycji, prawdopodobna jest
stosunkowo duza nieefektywnos¢, jeSli jedna pozycja zostanie splacona wecze$niej lub pdzniej niz
oczekiwano. W rezultacie, jesli portfel zawiera wiele pozycji, dokladniej mozna przewidzie¢ ksztaltowanie
si¢ przedplat;

¢)  kiedy okresy przeszacowania sg krotsze (np. miesigczny zamiast 3-miesiecznego okresu przeszacowania).
Krotsze okresy przeszacowania zmniejszaja wplyw wszelkich rozbieznosci pomiedzy datg przeszacowania
i datg platnosci (w okresie przeszacowania) pozycji zabezpieczanej oraz wynikajacych z instrumentu
zabezpieczajacego;

d)  przez wigksza czgstotliwo$¢ korygowania kwoty instrumentu zabezpieczajacego w celu odzwierciedlenia
zmian pozycji zabezpieczanej (np. poniewaz zmienily si¢ oczekiwania dotyczace przedplat).

0S126 Jednostka okresowo testuje efektywnos¢. [...]

08127 Dokonujac pomiaru efektywnosci, jednostka rozréznia zmiane oczekiwan dotyczacych okreséw przeszacowania
istniejacych aktywow (lub zobowigzan), od powstania nowych aktywoéw (lub zobowiazan), gdzie tylko pierwsza
sytuacja powoduje nieefektywno$¢. [...] Kiedy stwierdzono wystapienie nieefektywnosci, jak przedstawiono
powyzej, jednostka dokonuje nowego oszacowania aktywow (lub zobowigzan) dla kazdego okresu przeszacowania,
wlaczajac nowe aktywa (lub zobowigzania) powstale od momentu ostatniego testu efektywnosci oraz wyznacza
nowa kwotg jako pozycje zabezpieczana lub nowy wskaznik procentowy, jako zabezpieczany udzial. [...]

0S128 Pozycje, ktore poczatkowo zostaly przypisane do okresu przeszacowania, moga by¢ wylaczone z powodu
wezesniejszej splaty lub odpisania w zwiazku z utrata wartosci lub sprzedaza. Jesli taka sytuacja ma miejsce, kwota
zmian warto$ci godziwej ujeta w oddzielnej pozycji, o ktérej mowa w paragrafie OS114 g), odnoszaca si¢ do
wylaczanej pozycji, powinna by¢ réwniez usunigta z bilansu i wlaczona do zyskéw lub strat powstajacych
w wyniku usunigcia pozycji. W tym celu niezbedna jest znajomo$¢ okresu (okreséw) przeszacowania, do ktorych
wylaczana pozycja byla przypisana, gdyz ustala si¢ w ten sposob okres (okresy) przeszacowania, z ktorego jest ona
wylaczana, a takze kwote do usunigcia z oddzielnej pozycji sprawozdania, o ktérej mowa w paragrafie 0S114 g).
W momencie usunigcia pozycji, jesli mozliwe jest ustalenie, do ktorego okresu przeszacowania byla przypisana,
wylacza si¢ ja z tego okresu. Jesli nie jest to mozliwe, jest ona wylaczana z najwcze$niejszego okresu, jesli
wylaczenie bylo spowodowane wyzsza niz oczekiwana przedplata, albo alokuje si¢ ja do wszystkich okreséw
zawierajgcych wylaczang pozycje na podstawie systematycznie stosowanych zasad opartych na racjonalnych
przestankach, jesli pozycja byla sprzedana lub utracita wartosc.

08129 Dodatkowo, wszelkie kwoty przypisane do okreslonego okresu, ktére nie zostaly wylaczone z bilansu do
wygasniecia tego okresu, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat (zob. paragraf 89A). [...]

0S130 [...]

0OS131 Jesli zabezpieczana kwota dla danego okresu przeszacowania jest zmniejszona bez wylaczania powigzanych
aktywow (lub zobowigzan), kwote ujeta w osobnej pozycji, o ktorej mowa w paragrafie OS114 g), odpowiadajaca
zmniejszeniu, amortyzuje si¢ zgodnie z paragrafem 92.

0S132 Jednostka moze chcie¢ zastosowaé podejécie okreslone w paragrafach 0S114-0S131 do zabezpieczenia portfela,
dla ktérego poprzednio zgodnie z MSR39 stosowala rachunkowos¢ zabezpieczania przeplywow pienigznych.
W takim przypadku jednostka odwoluje poprzednie wyznaczenie jako zabezpieczenia przeplywow pienigznych
zgodnie z paragrafem 101 d) oraz stosuje wymagania okreslone w tym paragrafie. Jednostka wyznacza ponownie
zabezpieczenie jako zabezpieczenie wartoci godziwej i stosuje podejscie okreslone w paragrafach 0S114-0S131
prospektywnie w nastgpnych okresach.

OKRES PRZEJSCIOWY (paragrafy 103-108B)

0S133 Istnieje mozliwos¢, ze jednostka wyznaczyla planowang transakcj¢ wewnatrzgrupowa jako pozycje zabezpieczang
na poczatku rocznego okresu obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2005 r. i pozniej (lub do celéw
przeksztalcenia danych poréwnawczych — na poczatku wezeSniejszego okresu poréwnawczego) w ramach
zabezpieczenia, ktore kwalifikowaloby si¢ do zastosowania rachunkowosci zabezpieczeni zgodnie z niniejszym
standardem (uwzgledniajacym zmiany wprowadzone ostatnim zdaniem paragrafu 80). Jednostka taka moze uzy¢
tego wyznaczenia do zastosowania rachunkowosci zabezpieczenn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
od poczatku okresu rocznego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2005 r. i pdzniej (lub od poczatku
wezesniejszego okresu poréwnawczego). Jednostka taka stosuje rowniez paragrafy OS99A i OS99B od poczgtku
rocznego okresu rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2005 r. i pozniej. Jednak zgodnie z paragrafem 108B nie
musi ona stosowaé paragrafu OS99B do danych poréwnawczych za wezedniejsze okresy.

(")  Podejscie do zasady istotnosci w tym kontekscie jest zgodne z ogdlnym podejsciem w MSSF.
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MIEDZYNARODOWY STANDARD RACHUNKOWOSCI 40

Nieruchomosci inwestycyjne

MSR 40 okresla podejscie ksiggowe do nieruchomosci inwestycyjnych oraz wymogi dotyczace ujawniania
informacji na ich temat.

ZAKRES

2

Niniejszy standard ma zastosowanie do ujmowania, wyceny i ujawniania informacji dotyczacych nieruchomosci
inwestycyjnych.

Niniejszy standard ma zastosowanie miedzy innymi do wyceny w sprawozdaniach finansowych leasingobiorcy
prawa do uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych bedacych przedmiotem leasingu jako leasingu finansowego

oraz do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych uzyczonych leasingobiorcy na mocy umowy leasingu operacyjnego
w sprawozdaniach finansowych leasingodawcy. Niniejszy standard nie reguluje kwestii objetych MSR 17 Leasing,

W tym:
a)  klasyfikacji uméw leasingu jako leasingu finansowego lub operacyjnego;

b)  ujmowania przychodu uzyskanego z leasingu nieruchomosci inwestycyjnych (zob. réwniez MSR 18
Przychody);

¢)  wyceny w sprawozdaniach finansowych leasingobiorcy praw do uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnych
bedacych przedmiotem leasingu ujmowanych jako leasing operacyjny;

d)  wyceny inwestycji netto z tytutu leasingu finansowego w sprawozdaniach finansowych leasingodawcy;
e)  ujmowania transakgji leasingu zwrotnego; oraz

f) ujawniania informacji na temat transakcji leasingu finansowego i operacyjnego.

Niniejszy standard nie ma zastosowania do:

a)  aktywow biologicznych zwiazanych z dzialalnoscia rolnicza (zob. MSR 41 Rolnictwo); oraz

b)  praw gérniczych oraz z16z mineralnych, takich jak ropa naftowa, gaz ziemny i podobne nieodnawialne zasoby
naturalne.

DEFINICJE

5

W standardzie postuzono si¢ terminami o nastgpujacym znaczeniu:
Warto$¢ bilansowa jest warto$cia, w jakiej dany sktadnik aktywdw jest ujmowany w bilansie.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia jest kwota zaplaconych $srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw, lub wartoscia
godziwg innych dobr przekazanych z tytutu nabycia skladnika aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia
lub, tam gdzie ma to zastosowanie, jest wartoScia przypisang do danego skladnika aktywéw w momencie
poczatkowego ujecia wynikajacego z wymogéw innych MSSF, np. MSSF 2 Platnosci w formie akdji.

Wartos¢ godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany skladnik aktywéw moglby zosta¢ wymieniony
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakgji.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna to nieruchomo$¢ (grunt, budynek lub czg$¢ budynku albo oba te elementy), ktore
wlasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako Zrédlo przychodéw z czynszow lub utrzymuje
w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomo$¢ taka nie
jest:

a)  wykorzystywana przy produkcji, dostawach dobr, Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych; lub
b)  przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomos$¢ zajmowana przez whasciciela to nieruchomos¢, ktéra wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym
utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na jej wykorzystanie przy produkcji, dostawach débr, $wiadczeniu ustug lub
czynno$ciach administracyjnych.

Prawo leasingobiorcy do uzytkowania nieruchomos$ci na mocy umowy leasingu operacyjnego mozna klasyfikowaé
i wykazywa¢ jako nieruchomo$¢ inwestycyjng wtedy i tylko wtedy, gdy nieruchomos¢ ta w innym wypadku
spelniataby definicje nieruchomosci inwestycyjnej i jesli leasingobiorca korzysta z modelu wartoéci godziwej
przedstawionego w paragrafach 33-55 przy wycenie danego skladnika aktywoéw. Ten alternatywny sposéb
klasyfikacji dostgpny jest w odniesieniu do poszczeg6lnych pozycji nieruchomosci (pozycja po pozycji). Jednak jesli
podmiot zdecyduje si¢ na wybor tej alternatywy w odniesieniu do jednej takiej nieruchomosci bedacej przedmiotem
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